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Добыча нефти 

В 2022 году российская нефтяная отрасль показала высокий уровень 
адаптации санкционному давлению

Источники: ЦДУ ТЭК (2019-2021 гг.) оценки ИЭФ на базе сообщений Интерфакс (2022)

Объем первичной нефтепереработки Экспорт нефти

� По итогам 2022 г. добыча нефти и газового конденсата в России выросла до 535 млн т (+2,0% г/г), увеличившись на 10,6

млн т по сравнению с уровнем 2021 года.

� Объем первичной переработки нефти в России сократился до 272 млн т (-3,3% г/г), но последовательно восстанавливался

после резкой «просадки» в 1-м кв. 2022 г. (-8,8% г/г).

� Совокупный экспорт нефти из России вырос до 235,8 млн т (+7,0% г/г), однако последовательно снижался с максимумов,

достигнутых в мае 2022 года.
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Структура экспорта нефти и нефтепродуктов из 
России в разрезе стран до начала СВО 

Всего лишь за год полностью изменилась география торговли 
российскими нефтеналивными грузами

Источники: ФТС России, Минэнерго РФ, оценки ИЭФ

� В феврале 2022 г. в структуре экспорта российских нефтеналивных грузов доминировали «недружественные» страны (ЕС, США,

Великобритания, Япония и Южная Корея), на долю которых приходилось 65% (5,4 млн барр./сут.) от общего объема поставок.

� В феврале 2023 г. на долю дружественных и нейтральных стран (Турция, Китай, Индия и пр.) приходилось уже 86% (6,9 млн
барр./сут.) совокупного нефтяного экспорта из России.

Февраль 2022

8,2 млн 
барр./сут.

Февраль 2023

8,0 млн 
барр./сут.

14%65%35% 86%

Структура экспорта нефти и нефтепродуктов из 
России в разрезе стран через год с начала СВО 
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Однако ключевые инструменты санкционного давления заработали только 
недавно… 

� В марте 2022 г. о полном прекращении импорта российской нефти и нефтепродуктов заявили США, Канада,
Австралия, Великобритания (до конца 2022 г.).

� 03 июня 2022 г. был опубликован Шестой пакет санкций ЕС против России, который включил эмбарго на

морские поставки российской нефти (с 5 декабря 2022 г.) и нефтепродуктов (с 5 февраля 2023 г.).

� 05 декабря 2022 г. вступило в силу эмбарго ЕС на морские поставки российской нефти. Нефть из РФ

поставляется только в Болгарию, получившую исключение до конца 2024 года.

� 05 февраля 2023 г. вступило в силу эмбарго ЕС на морские поставки российских нефтепродуктов.

Эмбарго на морские поставки российской нефти и нефтепродуктов

Введение «потолка» цен на российские нефтеналивные грузы

� 05 декабря 2022 г. страны-участницы «Коалиции предельных цен» (страны G7, ЕС и Австралия) ввели
«потолок» цен на морские поставки российской нефти на уровне в $60/барр. с возможностью

пересмотра его уровня раз в два месяца.

� 05 февраля 2023 г. был введен двойной «потолок» цен на российские нефтепродукты ($100/барр. для

премиальных нефтепродуктов и $45/барр. – для дисконтных нефтепродуктов).
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Основные действующие механизмы преодоления западных санкций 
в отношении экспорта российских нефтеналивных грузов
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Ключевые санкции Российские контрсанкции и механизмы преодоления санкций

Эмбарго на морские поставки российских 
нефтеналивных грузов в страны ЕС, 
Великобританию и США

� Перенаправление российского нефтяного экспорта на другие рынки

� Предоставление существенных скидок при продаже российских нефтеналивных грузов в 

дружественные страны

Введение «ценового потолка» для 
российского нефтяного экспорта в третьи 
страны

� Запрет на поставки российских нефтеналивных грузов «на условиях ценового потолка» (Указ 
Президента РФ №961 от 27.12.2022 г.)

� Активная поддержка политики ОПЕК+ по сокращению добычи нефти

� Добровольное сокращение добычи нефти в России на 500 тыс. барр./сут. с 01 марта по 31 

декабря 2023 года.

Ограничения на страхование морских 
перевозок российских нефтеналивных грузов

� Привлечение российских страховых компаний, в т.ч. РНПК

� Создание альтернативных пулов страховщиков с привлечением банков/страховщиков КНР, 

Индии и стран Ближнего Востока

Ограничения на предоставление судов и 
доступ к портам

� Морская перевалка российских нефтеналивных грузов с судна на судно (Ship-to-Ship, STS) в 

т.ч. в нейтральных водах

� Использование «теневого» флота

� Смешивание (блендинг) российской нефти и нефтепродуктов с сырьем из других стран

Сложности с проведением взаиморасчетов в $ 
и € за поставки российских нефтеналивных 
грузов

� Проведение взаиморасчетов в национальных валютах

� Использование бартерных и клиринговых схем



Морской экспорт нефти из России, янв. 2022 г. – апр. 2023 г.

Объемы российского экспорта нефтеналивных грузов быстро восстановились 

после введения эмбарго ЕС

Морской экспорт нефти

� Снижение экспорта нефти из России после введения эмбарго на ее

морские поставки со стороны стран ЕС и Великобритании было

существенным, но непродолжительным, и уже в начале января 2023 г.
морской экспорт нефти из России, фактически, вернулся к уровню,
который наблюдался до вступления в силу эмбарго ЕС.

� Более того, в конце марта морской экспорт нефти из России в
отдельные дни превышал 4 млн барр./сут., однако в апреле вновь

вернулся к среднему уровню в 3,2-3,3 млн барр./сут.

Морской экспорт нефтепродуктов

� Непосредственно перед эмбарго российские компании и многие

импортеры стремились максимально нарастить поставки

нефтепродуктов.

� В результате, в конце января-начале февраля 2023 г. экспорт российских

нефтепродуктов достигал 2,7-3,0 млн барр./сут.

� В первую неделю после начала действия эмбарго, он резко сократился

до 1,7 млн барр./сут., однако затем морской экспорт нефтепродуктов
из РФ быстро восстановился до рекордных уровней в 3,0-3,1 млн
барр./сут к концу марта.

� В апреле экспорт нефтепродуктов вновь снизился до 2,6 млн
барр./сут. вслед за сокращением объемов нефтепереработки и

плановых ремонтов НПЗ.
6Источник: ИЭФ по данным Bloomberg, Eikon Refinitiv

Морской экспорт нефтепродуктов из России, янв. 2022 г. – апр. 2023 г.
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Помесячная динамика нефтяных доходов федерального бюджета РФ

Ситуация с нефтяными доходами бюджета также не выглядит драматично

� В 2022 г. нефтяные доходы бюджета постепенно снижались,

начиная с апреля 2022 г.

� По данным Минфина РФ, среднемесячные доходы федерального

бюджета РФ от нефтяного сектора в 4 кв. 2022 г. были на уровне

520 млрд руб. (-8,7% к/к).

� Начало действия эмбарго ЕС и ценового «потолка» на российскую

нефть в декабре 2022 г. привели к снижению уровня нефтяных

доходов бюджета в январе 2023 г. до 310 млрд руб. (минимальный

уровень с июля 2020 г.).

� Однако уже в феврале 2023 г. нефтяные доходы бюджета выросли

на 16,3% (м/м), поскольку объемы морского экспорта российской

нефти вернулись к досанкционному уровню.

� Таким образом, в январе-феврале 2023 г. объем поступлений в
бюджет из нефтяного сектора, фактически, вернулся к уровню
начала 2021 г.

� Более того, есть основания полагать, что рост бюджетных
поступлений продолжится в марте и апреле, когда ожидаются

дополнительные выплаты в бюджет по НДД.
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Источник: ИЭФ на основании публичных данных Минфина России
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Тем не менее, проблемы есть, и их надо решать
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Высокая зависимость от Китая и Индии как основных рынков 
сбыта

Уязвимость текущей логистики морской перевалки нефти с судна 
на судно (STS)

Зависимость используемой финансово-логистической 
инфраструктуры для морской транспортировки нефти от уровня 
ценовых «потолков»

Растущая непрозрачность ценообразования на экспортируемую 
российскую нефть



Возможные целевые ориентиры дальнейшего развития 

нефтяного экспорта из России
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Дальнейшая диверсификация российского нефтяного экспорта

через активное проникновение на рынки Вьетнама, Таиланда, Филиппин, Пакистана и 

Бангладеш, а также на рынки Латинской Америки и Африки

Формирование полностью независимой финансово-логистической 

инфраструктуры экспорта российский нефтеналивных грузов

- переход на собственный танкерный флот или флот нейтральных государств

- переход на российские инструменты страхования нефтеналивных грузов

- переход на СТАНДАРТИЗИРОВАННЫЕ взаиморасчеты в национальных валютах

Максимизация доходов бюджета и отрасли

- создание системы независимых российских ценовых индексов на нефть и нефтепродукты

- создание российских хабов для спотовой торговли нефтью как на востоке (Козьмино), так и на 
западе (Приморск) и юге (Новороссийск) России

- создание стратегического нефтяного резерва ( в объеме не менее 50 млн т)


