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Вопреки сезонному фактору, к концу марта 2026 г. спотовые цены на газ в Азии выросли на 91% к уровню 
конца февраля, в Европе – на 67% при росте цены на нефть марки Brent «лишь» на 55%, отражая повышенную 
уязвимость международной газовой торговли к перебоям поставок СПГ

2Источник: ИЭФ по данным Eikon Refinitiv, ICE, EIA

Изменение цен в марте 2026 г., % (27 февраля 2026 г. = 100)
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Импортеры нефти больше полувека готовились к 
повторению кризисов в Персидском заливе 1970-

1980-х гг., рынок СПГ – «проглядел» этот риск
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В Персидском заливе оказались запертыми около 18% текущего мирового предложения СПГ, «львиная» их доля 
шла в Азию, что обусловило более резкую реакцию азиатских спотовых цен, начиная с середины марта

3Источник: ИЭФ по данным Eikon Refinitiv

Внутри Персидского залива потребляется менее 7% 
производимого в нем крупнотоннажного СПГ, млн т в год Азиатская спотовая «премия» в цене газа (JKM к TTF), коэф.
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Европа – основная виновница столь хрупкого баланса на мировом рынке СПГ, 
и кризис во многом является следствием ее политического волюнтаризма

4Источник: ИЭФ по данным Eikon Refinitiv, ICE
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Европа (страны ЕС и Великобритания):

отказавшись от российской трубопроводной 
альтернативы, лишила рынок СПГ ключевой 

«подушки безопасности», десятилетиями 
страховавшей его от любых перебоев

«разогнала» после 2022 г. глобальный спрос 
на СПГ и «абсорбировала» основной прирост 

поставок СПГ со стороны США

тормозит развитие новых российских СПГ-
проектов и резко ухудшает их логистику, 

начиная с 2027 г., что снижает логистическую 
эффективность всего рынка 

создала спотовые «ценовые качели», 
сдерживающие развитие спотовой торговли и 

дестимулирующие долгосрочный спрос на 
СПГ в других регионах 



Последствия кризиса – не только во временном выбытии части действующих мощностей Катара и ОАЭ, но и в 
срыве графика ввода новых, который и без того постепенно «съезжал» вправо

5Источник: ИЭФ, GIIGNL

Ретроспективное и ожидаемое предложение СПГ из стран 
Персидского залива, млн т в год

До 2030-2032 гг. Катар должен обеспечить до 20% 
общемирового прироста мощностей СПГ, млн т прироста г/г
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В 2026 г. основной прирост новых мощностей сжижения вновь придется на Северную Америку, но уже 
не только на США, «восстановительный» рост ожидается также в Австралии и России

6Источник: ИЭФ по данным Eikon Refinitiv, EIA и собственным оценкам

Изменение установленных мощностей сжижения газа к 
предыдущему году, млн т

США в 2025 г. резко ускорили прирост нетто-экспорта газа, 
млрд м3 в год
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Война в Персидском заливе на 180° развернула кратко- и среднесрочные перспективы мирового рынка СПГ: 
удержать рынок от дефицита в 2026-2027 гг. может только ценовое дестимулирование спроса, существенно 
сократиться может и пока еще уверенный избыток 2028 года

7Источник: ИЭФ, База данных ЦЦИ по рынку СПГ

Ожидавшийся до 27 февраля профицит мирового 
предложения СПГ над спросом, млн т в год

Развитие катарского СПГ было резко замедлено перед 
самым взлетом, млн т в год установленных мощностей
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Для российского СПГ кризис в Персидском заливе – не столько краткосрочный стимул, сколько 
долгосрочная возможность и даже исторический шанс

8Источник: ИЭФ
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Ключевая проблема – комплексное 
санкционное давление (эмбарго ЕС, доступ к 

технологиям, усложнение логистики и 
маркетинга, дефицит флота)

Вероятность, что ЕС пересмотрит свою 
политику в отношении российского газа из-за 
кризиса в заливе минимальна, эмбарго будет

Для США Россия остается основным 
долгосрочным конкурентом на рынке СПГ, что 

стимулирует их продолжать и расширять 
меры нерыночной конкуренции

Война в заливе повысила шансы на 
реализацию проекта «Сила Сибири 2», 

который выступает значимым конкурентом 
импорту СПГ в КНР, в т.ч. из России

Новые возможности

В 2026 г. появилась реальная и неожиданная 
возможность начать закрепление российского 
СПГ в странах Юго-Восточной и Южной Азии

Импортеры еще долго могут рассматривать 
Катар и ОАЭ и отчасти даже Оман как 

потенциально рискованную часть мирового 
предложения СПГ

Следствием будет требование скидок на СПГ 
из Персидского залива, а также повышенный 

интерес к альтернативным поставщикам

Россия может обеспечить до 20% всего 
глобального прироста предложения СПГ до 
2040 г., что делает ее вторым по значимости 

источником нового СПГ после США
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