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ÌÎÍÈÒÎÐÈÍÃ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ

Ëåîíèä Ãðèãîðüåâ îòìå÷àåò, ÷òî êðèçèñ êàê îñòðàÿ ôàçà ïàäåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, êàçàëîñü áû,
ïðîøåë óæå äàâíî – âåñíîé 2009 ãîäà. Íî íè ñíà, íè îòäûõà íåò êîìïàíèÿì, ìèíôèíàì,
ñåìüÿì è ýêîíîìèñòàì – çà ïîëòîðà ãîäà âîññòàíîâëåíèÿ ïðîéäåíî òîëüêî ïîëïóòè äî
ïðåäêðèçèñíûõ óðîâíåé. Ïðàâèòåëüñòâà ìó÷àþòñÿ ñ äåôèöèòàìè, áàíêè ðóãàþò çà íåäîñòàòîê
êðåäèòà, ñåìüè ïðèäåðæèâàþò ðàñõîäû. Âñå óñòàëè - ýòî ïñèõîëîãè÷åñêàÿ äåïðåññèÿ îò
çàòÿíóòîé ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî îæèâëåíèÿ. Ïîäðîáíåå – â ðàçäåëå «Íè ñíà, íè îòäûõà:
ãëîáàëüíàÿ óñòàëîñòü îò îæèâëåíèÿ».

Íàçâàíèå ðàçäåëà «Ðûíîê òðóäà: ìåäëåííîå âîññòàíîâëåíèå» ãîâîðèò ñàìî çà
ñåáÿ – ñèòóàöèÿ íà ðûíêàõ òðóäà â áîëüøèíñòâå ñòðàí îñòàåòñÿ íàïðÿæåííîé,
à ïåðñïåêòèâû – âåñüìà ñäåðæàííûìè. Íà÷àâøååñÿ â ñåðåäèíå 2009 ã. îæèâëåíèå
ýêîíîìèêè íå îêàçàëî ñåðüåçíîãî ïîëîæèòåëüíîãî ýôôåêòà íà ðûíîê òðóäà ðàçâèòûõ ñòðàí –
â ÑØÀ è ÅÑ-27 áåçðàáîòèöà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà êðàéíå âûñîêîì óðîâíå (ïîðÿäêà 10%),
çàìåòíî óâåëè÷èëîñü ÷èñëî ðàáîòíèêîâ, ïðèâëåêàåìûõ íà âðåìåííîé îñíîâå. Â ÑØÀ ðîñò
çàíÿòîñòè â ÷àñòíîì ñåêòîðå îñòàåòñÿ êðàéíå ñëàáûì – èç 8,5 ìëí. ðàáî÷èõ ìåñò, ïîòåðÿííûõ
çà âðåìÿ êðèçèñà, âîññòàíîâëåíî ëèøü 0,8 ìëí. Â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ âîññòàíîâëåíèå
ðûíêà  òðóäà  ïðîèñõîäèò  áîëåå  áûñòðûìè  òåìïàìè  –  êàê  çà  ñ÷åò  óëó÷øåíèÿ  ñèòóàöèè  â
ýêñïîðòíîì ñåêòîðå (Áðàçèëèÿ, ÞÂÀ), òàê è áëàãîäàðÿ ãîñïðîãðàììàì (Êèòàé), íî è çäåñü
äèíàìèêà ñîçäàíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò äâóêðàòíî óñòóïàåò ðîñòó òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

31 àâãóñòà ïðåçèäåíò ÑØÀ Áàðàê Îáàìà îáúÿâèë î çàâåðøåíèè áîåâîé îïåðàöèè àðìèè
ÑØÀ â Èðàêå. «Âûäàþùàÿñÿ ñòðàíèöà èñòîðèè Èðàêà è ÑØÀ» äîðîãî îáîøëàñü îáåèì
ñòðàíàì. Ðàñõîäû àìåðèêàíñêîãî áþäæåòà íà îïåðàöèþ â Èðàêå ïðåâûñèëè 747 ìëðä äîëë.
Èìåííî ïîýòîìó Á. Îáàìà â ñâîåì âûñòóïëåíèè ïîä÷åðêíóë – ïîðà çàíèìàòüñÿ ñâîèìè
âíóòðåííèìè ïðîáëåìàìè. Íî â äåéñòâèòåëüíîñòè èðàêñêàÿ ýïîïåÿ äëÿ ÑØÀ ïîêà íå
çàêàí÷èâàåòñÿ, è òðàòû áþäæåòà ïðîäîëæàòñÿ - íà 2011 ô. ã. îáîðîííîå âåäîìñòâî óæå
çàïðîñèëî 51 ìëðä äîëë. Â Èðàêå – îãðîìíûå ÷åëîâå÷åñêèå æåðòâû, íî âîññòàíîâëåíèå
íåôòåäîáû÷è ïîñëå âòîðæåíèÿ â 2003 ã. è ðåàëèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ íà
ñðåäñòâà ÑØÀ ïîçâîëèëè ýêîíîìèêå Èðàêà çà ïîñëåäíèå 6 ëåò âûðàñòè áîëåå ÷åì â äâà ðàçà.
– íî ýòî ëèøü âîññòàíîâëåíèå ïîòåðÿííîãî. Â 2009 ã. ÂÂÏ ñòðàíû íåìíîãèì ïðåâûñèë
óðîâåíü 1979 ã.  Ôàêòè÷åñêè Èðàê ïîòåðÿë 30 ëåò  ðàçâèòèÿ.  Ïîäðîáíåå -  â  ðàçäåëå «Èðàê –
äîëãàÿ äîðîãà â äþíàõ».

Â ðàçäåëå «Âîçâðàùåíèå àãôëÿöèè?» àíàëèòèêè ÈÝÔ ðàññìàòðèâàþò íîâûå èíôëÿöèîííûå
òåíäåíöèè íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Àíîìàëüíàÿ ëåòíÿÿ æàðà â Ðîññèè ïîðîäèëà ñåðüåçíûå
ïðîáëåìû íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì è ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêàõ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ãîäîâàÿ
èíôëÿöèÿ ñîñòàâèò îêîëî 8,2% è åäâà ëè âûéäåò èç êîðèäîðà 7,3%– 8,9%. Íèæíÿÿ ãðàíèöà
ýòîãî  äèàïàçîíà  –  èíôëÿöèîííûé  òðåíä,  êîòîðûé  áû  èìåë  ìåñòî,  åñëè  áû  íå  ñëó÷èëèñü
ëåòíèå ïîãîäíûå àíîìàëèè. Âåðõíÿÿ ãðàíèöà – «ïîâòîðåíèå» îòíîñèòåëüíîé äèíàìèêè
ïðîäóêòîâûõ öåí âòîðîé ïîëîâèíû 2007 ãîäà â êîíöå íûíåøíåãî ãîäà.

Ãîñóäàðñòâî âíîâü ïîäòâåðäèëî ñâîþ ñòàâêó íà ðàçâèòèå èïîòåêè êàê îñíîâíîãî èíñòðóìåíòà
ðåøåíèÿ  æèëèùíûõ  ïðîáëåì  ãðàæäàí  –  ýòî  ñëåäóåò  èç  íîâîé  èïîòå÷íîé  ñòðàòåãèè  ÐÔ.
Áàçîâûå öåëè, ïîñòàâëåííûå ïðèîðèòåòíûì íàöèîíàëüíûì ïðîåêòîì «Äîñòóïíîå æèëüå», íå
áûëè äîñòèãíóòû – æèëüå ñòàëî äîðîæå, è îíî ñòàëî ìåíåå äîñòóïíûì. Íåñìîòðÿ íà
àìáèöèîçíûå öåëè íîâîé ñòðàòåãèè, â áóäóùåì íàñ ÿâíî íå æäåò çíà÷èìîå óëó÷øåíèå
ñèòóàöèè. Î ñóùåñòâåííûõ íåäîñòàòêàõ ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ðûíêà æèëüÿ ÷èòàéòå â ðàçäåëå
«Íîâàÿ èïîòå÷íàÿ ñòðàòåãèÿ ÐÔ».

Â çàêëþ÷åíèå – òðàäèöèîííûé îáçîð ðûíêà íåôòè.  Ïî  èòîãàì  âîñüìè  ìåñÿöåâ  2010  ã.
íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííûé ðîñò äîáû÷è (ïðèìåðíî íà 2 ìëí áàðð./äåíü, ïî ðàçíûì
îöåíêàì) ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà. Ôëàãìàíîì ðîñòà ñòàë
ÎÏÅÊ, îòìå÷àþùèé 14 ñåíòÿáðÿ ñâîé ïîëóâåêîâîé þáèëåé. Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ
ñîïðîâîæäàåòñÿ ðîñòîì ïîòðåáëåíèÿ íåôòè, õîòÿ, ïî îöåíêàì âåäóùèõ ýêñïåðòîâ, íà ðûíêå â
2010 ã. ñòàáèëüíî íàáëþäàåòñÿ èçáûòîê æèäêîãî òîïëèâà. Íåñìîòðÿ íà âîçîáíîâëåíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, åâðîïåéñêèé ðûíîê ïî èòîãàì âîñüìè ìåñÿöåâ 2010 ã. ïðîäîëæàåò
äåìîíñòðèðîâàòü ñíèæåíèå ïîòðåáëåíèÿ, îñîáåííî â òðàíñïîðòíîì ñåêòîðå.
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Íè ñíà, íè îòäûõà: ãëîáàëüíàÿ óñòàëîñòü îò îæèâëåíèÿ

Ïðîøëî äâà ãîäà ñ áàíêðîòñòâà Lehman Brothers, êîòîðîå è ñòàëî òî÷êîé îòñ÷åòà ýòîãî

êðèçèñà. Ê îñåíè 2010 ãîäà íåáîëüøîå çàìåäëåíèå ðîñòà, íåóñòîé÷èâûå ïðîãíîçû èëè

ïîíèæåíèå ÌÂÔ ïðîãíîçîâ ðîñòà ó íåêîòîðûõ ñòðàí âûçâàëè íåðâîçíîñòü íà ðûíêàõ. Â

Ðîññèè âäðóã âñå äðóæíî íà÷àëè îáñóæäàòü öåíû íà íåôòü è âîçìîæíîñòü «âòîðîãî

íûðêà» ìèðîâîé, à òàêæå è ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ïñèõîëîãè÷åñêè

âïîëíå îáúÿñíèìà è îæèäàëàñü íàìè ðàíåå. Êðèçèñ êàê îñòðàÿ ôàçà ïàäåíèÿ

ïðîèçâîäñòâà, êàçàëîñü áû, ïðîøåë óæå äàâíî – âåñíîé 2009 ãîäà. Íî íè ñíà, íè îòäûõà

íåò êîìïàíèÿì, ìèíôèíàì, ñåìüÿì è ýêîíîìèñòàì – çà ïîëòîðà ãîäà âîññòàíîâëåíèÿ

ïðîéäåíî òîëüêî ïîëïóòè äî ïðåäêðèçèñíûõ óðîâíåé. Ïðàâèòåëüñòâà ìó÷àþòñÿ ñ

äåôèöèòàìè, áàíêè ðóãàþò çà íåäîñòàòîê êðåäèòà, ñåìüè ïðèäåðæèâàþò ðàñõîäû. Âñå

óñòàëè - ýòî ïñèõîëîãè÷åñêàÿ äåïðåññèÿ îò çàòÿíóòîé ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî îæèâëåíèÿ.

Íî òàê ëè çàòÿíóòà ôàçà îæèâëåíèÿ? Íåò, îíà âûãëÿäèò âïîëíå îáûäåííîé: ïî

èñòîðè÷åñêèì ìåðêàì íå äëèòåëüíîñòü ïàäåíèÿ, à ãëóáèíà ïàäåíèÿ îñíîâíûõ

ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé îïðåäåëÿåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü âûõîäà íà ïðåäêðèçèñíûå

óðîâíè ÂÂÏ, äîõîäîâ, íàëîãîâ è ðàñõîäîâ. Ñ ýòîé ïðîñòåéøåé òî÷êè çðåíèÿ âïåðåäè ó

ÑØÀ, ÅÑ è Ðîññèè åùå ïîðÿäêà ãîäà (äåòàëè íå òàê âàæíû) íà ïóòü îò «îæèâëåíèÿ» äî

«ïîäúåìà». Òðàäèöèîííî ñ÷èòàëîñü, ÷òî âîññòàíîâëåíèå èëè îæèâëåíèå íå çàêîí÷åíî,

ïîêà íå äîñòèãíóò ïðåäêðèçèñíûé óðîâåíü ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Íî â ïîñëåäíèå

äåñÿòèëåòèÿ äåèíäóñòðèàëèçàöèÿ ñòðàí ÎÝÑÐ îòòÿãèâàåò âîññòàíîâëåíèå ïðîìûøëåííûõ

èíäåêñîâ âñå äàëüøå, îäíàêî ïðè ðàññìîòðåíèè ÂÂÏ ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî ëåã÷å.

Îæèâëåíèå ïåðåéäåò â ïîäúåì òîãäà, êîãäà ðåàëüíûé óðîâåíü ÂÂÏ ïåðåøàãíåò çà

ïðåäêðèçèñíûé ïîðîã. Ïðàâäà, íèêòî íå êîìïåíñèðóåò íàì ïîòåðÿííîãî çà ýòè òðè ãîäà

ïðîäóêòà, ñòðàäàíèé ñåìåé áåçðàáîòíûõ, áàíêðîòñòâ è ïîòåðÿííûõ ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì,

à â îñîáåííîñòè – íåîñóùåñòâëåííûõ èíâåñòèöèé. Ìèð áèçíåñà è ïðàâèòåëüñòâà

ïåðåñìàòðèâàþò îòðàñëåâûå, ãåîãðàôè÷åñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå êîìïîçèöèè

êàïèòàëîâëîæåíèé, ìåíÿþòñÿ èñòî÷íèêè è ìåòîäû ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ.

Âîññòàíîâëåíèå èäåò ìó÷èòåëüíî ìåäëåííî – òîìó åñòü êîíêðåòíûå ïðè÷èíû. Âûõîä

ìèðîâîé ýêîíîìèêè èç êðèçèñà â îæèâëåíèå è â ïîäúåì ïðåäïîëàãàåò íàëè÷èå

«ëîêîìîòèâîâ» – ðåãèîíîâ èëè ñòðàí, îòðàñëåé íàêîíåö, êîòîðûå ðàñòóò áûñòðåå è

îáëàäàþò äîñòàòî÷íîé ìîùüþ (ìàñøòàáàìè ñïðîñà), ÷òîáû èõ âíóòðåííèé ðîñò

«âûòÿãèâàë» ÷óæîé ýêñïîðò.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî îñåíè 2010 ñ òàêèìè ëîêîìîòèâàìè åñòü ïðîáëåìû. Êëþ÷åâûì

äëÿ íàñ ÿâëÿåòñÿ Êèòàé – åãî âíóòðåííèé ðîñò â òå÷åíèå äâóõ ëåò ïîääåðæèâàë ñûðüåâîé

èìïîðò, â ÷àñòíîñòè, ðîññèéñêèé ýêñïîðò ìåòàëëîâ. Íî ýòîò ñïðîñ íå ìîæåò çàìåíèòü

ìåäëåííûé ðîñò ñïðîñà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ. Ôàêòîð èñêóññòâåííîãî ðîñòà ñïðîñà â Êèòàå

çà ñ÷åò íàêà÷êè àíòèêðèçèñíûõ ðàñõîäîâ ÷åðåç èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ âàæåí, íî íå
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áåçðàçìåðåí. Òàê ÷òî ïðèçíàêè íåêîòîðîãî îõëàæäåíèÿ ïðèøëè ñ ýòîé ñòîðîíû äî òîãî,

êàê «ðàñêðóòèëñÿ» ðîñò â ñòðàíàõ ÎÝÑÐ.

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà âñå åùå íå ïåðåæèëà áàíêîâñêèé ïàðàëè÷, óñèëåííûé îãðîìíîé

áåçðàáîòèöåé. Ðîñò èäåò, íî ïî àìåðèêàíñêèì ìåðêàì îí âûãëÿäèò êàê «îæèâëåíèå íà

ôîíå ïîòðåáèòåëüñêîé äåïðåññèè». Ïðîäàæè àâòîìîáèëåé – êðèòè÷åñêèé ïîêàçàòåëü –

ïîêà íå âíóøàþò îïòèìèçìà. Òî æå ñàìîå îòíîñèòñÿ è ê ñòðîèòåëüñòâó – ñíîâà íà÷àëè

ïàäàòü öåíû íà æèëüå. Äëÿ îñòàëüíîãî ìèðà àìåðèêàíñêèé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ äàåò

ìàëî ïðîñòîðà äëÿ ýêñïîðòà è âûòÿãèâàíèÿ «ñåáÿ».

Âñëåä çà ÑØÀ è ÅÑ ââîäèò íîâîå ðåãóëèðîâàíèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà – ó÷èì óðîêè

ïðîøëûõ ëåò. Íî íåîïðåäåëåííîñòü ïî ðåãóëèðîâàíèþ äî ñèõ ïîð äîïîëíèòåëüíî (ê

ñïèñàííûì êàïèòàëàì) ñäåðæèâàëà êðåäèòíóþ ýêñïàíñèþ. Òåïåðü èäåò èçó÷åíèå íîâûõ

íîðì þðèñòàìè – áàíêè è áèðæè, ðåéòèíãîâûå àãåíòñòâà è ôîíäû íå õîòÿò ïîïàñòüñÿ â

þðèäè÷åñêèå êàïêàíû. Òàê ÷òî äî ñâîáîäíîãî ïîëåòà ââåðõ â ñôåðå êðåäèòà åùå íå î÷åíü

áëèçêî.

Íàêîíåö, öåíû íà íåôòü, êîòîðûå ïîñòåïåííî ñòàëè öåíòðîì äîìàøíèõ ðîññèéñêèõ

äèñêóññèé. Îêîëîïðàâèòåëüñòâåííûå ýêñïåðòíûå êðóãè, ÑÌÈ è àêàäåìè÷åñêàÿ äèñêóññèÿ

àêòèâíî ñìåøèâàþò îáñóæäåíèå äîëãîñðî÷íûõ ïî ñâîåé ïðèðîäå ïðîáëåì ìîäåðíèçàöèè

(äàæå èííîâàöèé) ñ îáñóæäåíèåì òåêóùèõ öåí íà íåôòü, îò êîòîðûõ çàâèñÿò

ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû, à â áëèæàéøèå ãîäû è ïåíñèè. Ìû ïî-ïðåæíåìó (ñ íà÷àëà

2009 ãîäà) ñ÷èòàåì, ÷òî íûíåøíèé «êðèçèñíûé» ðåæèì ðàáîòû íåôòÿíîãî ðûíêà

îïðåäåëÿåòñÿ ñêðûòûì ïîëèòè÷åñêèì êîíñåíñóñîì, ÷òî êîðèäîð â 70-90 äîëëàðîâ çà

áàððåëü óñòðàèâàåò îñíîâíûå çàèíòåðåñîâàííûå ñòîðîíû: ïðîãðàììû ñîêðàùåíèÿ

ïîòðåáëåíèÿ òîïëèâà, ýêñïîðòåðîâ è ýíåðãåòè÷åñêèå êîìïàíèè. Ïîêà îæèâëåíèå èäåò

ìåäëåííî, ñïðîñ íà íåôòü ðàñòåò òàêæå âÿëî. ÎÏÅÊ ñîõðàíÿåò ðåçåðâíûå ìîùíîñòè äëÿ

óäîâëåòâîðåíèÿ ñïðîñà, íî íå ìîæåò ïîéòè íà ðåçêîå ñíèæåíèå ðûíî÷íûõ öåí. Ðîññèÿ â

ýòèõ óñëîâèÿõ ïðîäîëæàåò ïðîèçâîäèòü ñòàáèëüíûé îáúåì íåôòè è ïîëó÷àòü ïðèëè÷íûå

ýêñïîðòíûå äîõîäû â êðàòêîñðî÷íîì ãîðèçîíòå. Ïîðà äóìàòü î ìîäåðíèçàöèè.

Ëåîíèä Ãðèãîðüåâ, Ïðåçèäåíò ÈÝÔ
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè
Òàáëèöà 1. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2008-2010,

% ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó
2010 20102008 2009

I II èþí èþë
Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (II êâàðòàë 2008 ã.)1)

 ÑØÀ -1,0 -3,6 -1,6 -1,3 -1,8 -
 ÅÑ-27 -0,7 -4,8 -4,3 -3,4 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -0,9 -5,7 -5,4 -4,3 - -
   Ãåðìàíèÿ -0,6 -5,2 -4,1 -2,0 - -
   Ôðàíöèÿ -0,3 -2,9 -2,1 -1,5 - -
 ßïîíèÿ -1,2 -6,4 -4,2 -4,1 - -
 Áðàçèëèÿ -0,3 -0,5 5,4 6,8 - -
 Ðîññèÿ -0,6 -6,5 -4,9 -4,5 - -
 Èíäèÿ 0,4 6,1 14,6 14,3 - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)1)

 ÑØÀ -2,1 -11,2 -8,2 -6,8 -6,4 -5,5
 ÅÑ-27 -4,0 -17,3 -14,1 -12,1 -11,7 -11,7
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -2,5 -12,3 -11,1 -10,0 -10,0 -9,9
   Ãåðìàíèÿ -3,3 -19,1 -14,9 -10,8 -10,2 -10,2
   Ôðàíöèÿ -4,7 -16,4 -12,8 -12,1 -12,5 -11,8
 ßïîíèÿ -3,6 -24,0 -12,1 -11,0 -11,5 -11,3
 Áðàçèëèÿ -3,4 -10,3 0,2 -0,5 -2,9 -1,6
 Ðîññèÿ -3,6 -12,7 -6,7 -5,7 -5,7 -5,9
 Èíäèÿ -0,3 6,4 15,2 15,8 14,7 16,6
 Êèòàé 0,9 12,1 24,8 27,5 27,9 27,9
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ 0,2 0,1 1,9 1,7 1,6 1,9
 ÅÑ-27 0,3 1,3 2,2 3,5 3,6 3,3
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,8 3,0 5,0 6,3 6,5 6,2
   Ãåðìàíèÿ 0,6 0,8 1,4 1,9 1,9 2,2
   Ôðàíöèÿ 0,1 0,2 1,2 2,1 2,2 1,8
 ßïîíèÿ 0,8 -0,6 -1,5 í.ä. -1,2 -1,7
 Áðàçèëèÿ 1,5 6,4 9,9 11,3 11,5 11,4
 Ðîññèÿ 2,0 13,8 18,6 20,2 20,7 21,2
 Èíäèÿ 1,6 12,7 23,4 í.ä. 25,8 27,3
 Êèòàé -0,7 -1,4 1,0 1,0 0,5 0,9
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàçíèöà â ï.ï. îò ïðåäêðèçèñíîãî ìèíèìóìà (àïðåëü 2008 ã.)1)

 ÑØÀ 0,8 4,3 4,7 4,7 4,5 4,5
 ÅÑ-27 0,2 2,1 2,8 í.ä. 2,8 2,8
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,5 2,5 2,8 í.ä. 2,7 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ -0,1 0,1 -0,1 í.ä. -0,5 -0,5
   Ôðàíöèÿ 0,2 1,8 2,3 í.ä. 2,4 2,4
 ßïîíèÿ 0,1 1,2 1,0 í.ä. 1,4 1,3
 Áðàçèëèÿ -0,1 0,1 -0,7 í.ä. -1,0 -1,1
 Ðîññèÿ 0,5 2,6 1,9 1,6 1,5 1,8
 Êèòàé 0,0 0,3 0,2 0,2 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ (S&P 500) -34,8 -19,5 -15,6 -25,6 -25,6 -20,5
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) -35,9 -22,5 -23,4 -32,7 -32,7 -28,3
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) -27,2 -11,1 -6,7 -19,2 -19,2 -13,6
   Ãåðìàíèÿ (DAX) -30,8 -14,3 -11,4 -14,2 -14,2 -11,5
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) -35,6 -21,2 -20,5 -31,1 -31,1 -27,1
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) -36,0 -23,9 -19,9 -32,3 -32,3 -31,1
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) -44,7 1,1 3,7 -10,2 -10,2 -0,5
 Ðîññèÿ (RTS) -70,2 -31,9 -25,9 -36,9 -36,9 -30,3
 Èíäèÿ (BSE-500) -47,8 -0,6 0,5 3,0 3,0 4,7
 Êèòàé (Shanghai Composite) -50,7 -11,3 -15,8 -35,1 -35,1 -28,6

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
1) – äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû, êâàðòàëüíûå (ãîäîâûå) çíà÷åíèÿ ïîëó÷àþòñÿ ñóììèðîâàíèåì ìåñÿ÷íûõ çíà÷åíèé â áàçîâîì
èíäåêñå.
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Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2008-2010,
% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

2010 20102008 2009
I II èþí èþë

Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà2)

 ÑØÀ 0,0 -2,6 2,4 3,0 2,8 -
 ÅÑ-27 0,7 -4,2 0,5 1,7 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -0,1 -4,9 -0,2 1,7 - -
   Ãåðìàíèÿ 0,7 -4,7 2,0 3,7 - -
   Ôðàíöèÿ 0,1 -2,5 1,2 1,7 - -
 ßïîíèÿ -1,2 -5,2 4,4 1,9 - -
 Áðàçèëèÿ 5,1 -0,2 8,9 8,8 - -
 Ðîññèÿ 4,0 -6,0 3,2 4,4 - -
 Èíäèÿ 6,4 5,7 11,2 8,8 - -
 Êèòàé 9,0 8,7 11,9 10,3 - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà2)

 ÑØÀ -3,3 -9,3 2,7 7,2 8,2 7,7
 ÅÑ-27 -1,8 -13,8 4,1 8,2 7,8 6,9
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -3,1 -10,1 0,7 2,3 2,1 2,5
   Ãåðìàíèÿ 0,0 -16,4 6,9 13,0 11,1 11,6
   Ôðàíöèÿ -2,8 -12,3 5,0 7,4 5,7 5,7
 ßïîíèÿ -3,2 -21,2 26,0 20,3 16,8 15,8
 Áðàçèëèÿ 2,7 -7,2 18,4 14,4 10,8 9,3
 Ðîññèÿ 0,7 -9,4 9,5 10,3 9,7 8,6
 Èíäèÿ 4,4 6,7 14,9 11,2 5,8 8,9
 Êèòàé 12,7 11,2 19,5 15,8 13,0 13,0
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 3,8 -0,1 3,3 2,0 1,2 1,6
 ÅÑ-27 3,7 1,0 1,7 2,0 1,9 2,1
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 3,6 2,2 3,3 3,4 3,2 3,1
   Ãåðìàíèÿ 2,8 0,2 0,8 1,0 0,8 1,2
   Ôðàíöèÿ 3,2 0,1 1,5 1,8 1,7 1,9
 ßïîíèÿ 1,4 -1,4 -1,2 -0,9 -0,7 -0,9
 Áðàçèëèÿ 5,7 4,9 4,9 5,1 4,8 4,5
 Ðîññèÿ 14,1 11,6 7,0 5,6 5,4 5,2
 Èíäèÿ 8,3 10,9 15,2 13,7 13,9 11,6
 Êèòàé 5,9 -0,7 2,0 2,9 2,9 3,3
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % ÝÀÍ2)

 ÑØÀ 5,8 9,3 9,7 9,7 9,5 9,5
 ÅÑ-27 7,0 8,9 9,6 9,6 9,6 9,6
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 5,6 7,6 7,9 7,8 7,8 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 7,3 7,5 7,3 7,0 6,9 6,9
   Ôðàíöèÿ 7,8 9,4 9,9 9,9 10,0 10,0
 ßïîíèÿ 4,0 5,1 4,9 5,2 5,3 5,2
 Áðàçèëèÿ 7,9 8,1 7,3 7,2 7,0 6,9
 Ðîññèÿ 6,4 8,4 7,7 7,5 7,4 7,6
 Êèòàé 4,1 4,3 4,2 4,2 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, ïóíêòû
 ÑØÀ (S&P 500) 903 1 115 1 169 1 031 1 031 1 102
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 2 451 2 966 2 931 2 573 2 573 2 742
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 4 434 5 413 5 680 4 917 4 917 5 258
   Ãåðìàíèÿ (DAX) 4 810 5 957 6 154 5 966 5 966 6 148
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 3 218 3 936 3 974 3 443 3 443 3 643
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 8 860 10 546 11 090 9 383 9 383 9 537
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 37 550 68 588 70 372 60 936 60 936 67 515
 Ðîññèÿ (RTS) 632 1 445 1 572 1 339 1 339 1 480
 Èíäèÿ (BSE-500) 3 597 6 842 6 920 7 092 7 092 7 205
 Êèòàé (Shanghai Composite) 1 821 3 277 3 109 2 398 2 398 2 638

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
2) – äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû, êâàðòàëüíûå (ãîäîâûå) çíà÷åíèÿ ïîëó÷àþòñÿ ñóììèðîâàíèåì ìåñÿ÷íûõ çíà÷åíèé â
áàçîâîì èíäåêñå.
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1. Ðûíîê òðóäà: ìåäëåííîå âîññòàíîâëåíèå

Òàáëèöà 3. Óðîâåíü  áåçðàáîòèöû  ïî  ñòðàíàì  è
ðåãèîíàì, % ÝÀÍ, 2000-2010

2000 2008 2009 2010î

Ìèð - âñåãî, ìëí. ÷åë. 173 185 212 209

% ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ
Ìèð 6,2 5,8 6,6 6,4

Ðàçâèòûå 6,7 6,0 8,4 8,8

 ÑØÀ 4,0 5,8 8,9 9,4
 ÅÑ-27 8,7 7,0 9,3 9,6
 ßïîíèÿ 4,7 4,0 5,1 5,1
ÑÍÃ è Þãî-Âîñòî÷íàÿ
Åâðîïà

10,6 8,3 10,3 10,1

 Ðîññèÿ 10,6 6,3 8,4 8,2
Áëèæíèé Âîñòîê 9,5 9,2 9,4 9,2

Þæíàÿ Àçèÿ 4,5 4,8 5,1 4,9

ÞÂÀ è Îêåàíèÿ 5,0 5,3 5,6 5,5

Âîñòî÷íàÿ Àçèÿ 4,5 4,3 4,4 4,3

 ÊÍÐ í.ä. 4,1 4,3 4,2
Ëàòèíñêàÿ Àìåðèêà 8,4 7,0 8,2 7,9

Èñòî÷íèê: ÌÎÒ, ÎÝÑÐ, Íàöèîíàëüíûå
ïðàâèòåëüñòâà, îöåíêè ÈÝÔ

«Íà÷àâøååñÿ â ñåðåäèíå 2009 ã. îæèâëåíèå

ýêîíîìèêè íå îêàçàëî ñåðüåçíîãî

ïîëîæèòåëüíîãî ýôôåêòà íà ðûíîê òðóäà

ðàçâèòûõ ñòðàí, â ÑØÀ è ÅÑ-27 áåçðàáîòèöà ïî-

ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà êðàéíå âûñîêîì óðîâíå …»

Ãðàôèê 1. Óðîâåíü äîëãîñðî÷íîé áåçðàáîòèöû
(áîëüøå 6 ìåñÿöåâ) â êëþ÷åâûõ ýêîíîìèêàõ ìèðà, %
ÝÀÍ,  2005-2010
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Èñòî÷íèê: ÌÎÒ, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
êîìèòåòû

Íîâîñòè
Ïî îöåíêå Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè

òðóäà, óðîâåíü áåçðàáîòèöû â 2010 ã. ñîñòàâèò
6,4%; ñðåäè ìîëîäåæè áåçðàáîòíûõ áóäåò
âäâîå áîëüøå – îêîëî 13%.

Â  ÑØÀ  â  àâãóñòå  2010  ã.  ÷èñëî  çàíÿòûõ  â
÷àñòíîì ñåêòîðå (áåç ó÷åòà çàíÿòûõ â ñåëüñêîì
õîçÿéñòâå) âûðîñëî íà 67 òûñ. (ðîñò
íàáëþäàåòñÿ òðåòèé ìåñÿö ïîäðÿä), ÷èñëåííîñòü
çàíÿòûõ â ãîññåêòîðå ñíèçèëàñü íà 121 òûñ. ÷åë.

Â  èþëå  2010  ã.  óðîâåíü  áåçðàáîòèöû  â
ñòðàíàõ ÅÑ-27 ñîñòàâèë 9,6% (îñòàåòñÿ
íåèçìåííûì â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ).

Àíàëèç
Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-2009 ãã. ïðèâåë ê
çíà÷èòåëüíîìó ðîñòó óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â
áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Â
íàèáîëüøåé ñòåïåíè ñîêðàùåíèÿ çàòðîíóëè
ñòðîèòåëüíóþ îòðàñëü, îáðàáàòûâàþùóþ
ïðîìûøëåííîñòü (àâòîìîáèëåñòðîåíèå, îáùåå
ìàøèíîñòðîåíèå, ÷åðíàÿ ìåòàëëóðãèÿ è ò. ä.) è
ñåêòîð êîììåð÷åñêèõ óñëóã. Ïðè ýòîì ãîññåêòîð
ïðîäîëæàë îñòàâàòüñÿ ñâîåîáðàçíûì «îñòðîâîì
ñòàáèëüíîñòè» íà ïðîòÿæåíèè âñåãî êðèçèñà, è
ëèøü â íà÷àëå 2010 ã. â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ íà
ôîíå áîðüáû çà ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ
äåôèöèòîâ ñòàëè ïðèíèìàòü ðåøåíèÿ î
ñîêðàùåíèè ÷èñëåííîñòè ãîññëóæàùèõ (Ãðåöèÿ,
Âåëèêîáðèòàíèÿ, îòäåëüíûå øòàòû ÑØÀ è ò. ä.).

Íà÷àâøååñÿ  â  ñåðåäèíå  2009  ã.  îæèâëåíèå
ýêîíîìèêè íå îêàçàëî ñåðüåçíîãî ïîëîæèòåëüíîãî
ýôôåêòà íà ðûíîê òðóäà ðàçâèòûõ ñòðàí – â ÑØÀ
è ÅÑ-27 áåçðàáîòèöà ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà
êðàéíå âûñîêîì óðîâíå (ïîðÿäêà 10%), çàìåòíî
óâåëè÷èëîñü ÷èñëî ðàáîòíèêîâ, ïðèâëåêàåìûõ íà
âðåìåííîé îñíîâå. Ïðè ýòîì òåìïû
âîññòàíîâëåíèÿ çàíÿòîñòè ñèëüíî ðàçëè÷àþòñÿ ïî
ñòðàíàì. Íàèáîëåå áëàãîïîëó÷íàÿ ñèòóàöèÿ
ñêëàäûâàåòñÿ â ñòðàíàõ-ýêñïîðòåðàõ (Ãåðìàíèÿ,
ßïîíèÿ), ïåðåîðèåíòèðîâàâøèõ ïîñòàâêè ñ ÑØÀ
íà Êèòàé è ðÿä äðóãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, ÷òî
ïîçâîëèëî èì ñîõðàíèòü ðàáî÷èå ìåñòà â
ýêñïîðòíîì ñåêòîðå. Áîëåå òîãî, óðîâåíü
áåçðàáîòèöû â Ãåðìàíèè óæå íèæå äîêðèçèñíûõ
çíà÷åíèé (íà÷àëî 2008 ã.). Êðàéíå òÿæåëîé
îñòàåòñÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà þæíî-
åâðîïåéñêèõ ñòðàí (Èñïàíèÿ, Ãðåöèÿ), ãäå ïîìèìî
ñîêðàùåíèé â ÷àñòíîì ñåêòîðå (èç-çà ñïàäà â
òóðèñòè÷åñêîé îòðàñëè, òÿæåëîé ñèòóàöèè â
ïðîìûøëåííîñòè) ðàñòåò ÷èñëî óâîëåííûõ â
ãîññåêòîðå. Â ðåçóëüòàòå, â Èñïàíèè óðîâåíü
áåçðàáîòèöû ïåðåâàëèë çà 20%, ïðè ýòîì êàæäûé
òðåòèé áåçðàáîòíûé íå ìîæåò íàéòè ðàáîòó óæå
áîëåå ïîëóãîäà. Òÿæåëàÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà
ñâÿçàíà íå ñòîëüêî ñ ýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì,
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Ãðàôèê 2. Óðîâåíü äîëãîñðî÷íîé áåçðàáîòèöû
(áîëüøå 6 ìåñÿöåâ) â êëþ÷åâûõ ýêîíîìèêàõ ìèðà,
% îò âñåõ áåçðàáîòíûõ, 2005-2010
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Èñòî÷íèê: ÌÎÒ, Íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
êîìèòåòû

«…ãîñïîääåðæêà çàíÿòîñòè âî âðåìÿ êðèçèñà

îêàçàëàñü äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíîé – â öåëîì ïî

ìèðó áûëî ñîõðàíåíî (èëè âíîâü ñîçäàíî)

ïîðÿäêà 30 ìëí. ðàáî÷èõ ìåñò (îêîëî 1% îò âñåõ

çàíÿòûõ â ìèðîâîé ýêîíîìèêå)…»

Òàáëèöà 4. Ñîçäàííûå (ñîõðàíåííûå) ðàáî÷èå
ìåñòà â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ ãîñïðîãðàìì è äð. ìåð â
ñòðàíàõ G-20, ìëí. ðàáî÷èõ ìåñò, 2010

Âñåãî
Ãîñ-

ïðîãðàììû
Ïðî÷åå

 Âñåãî 20,79 14,68 6,10

  Ñåâåðíàÿ Àìåðèêà 3,74 2,68 1,06

  Ëàòèíñêàÿ Àìåðèêà 3,91 1,85 2,06

  Åâðîïà 3,62 1,91 1,71

  Àçèÿ è Îêåàíèÿ 9,18 7,92 1,26

  Àôðèêà 0,33 0,32 0,01

Èñòî÷íèê: ÌÎÒ, ÎÝÑÐ

ñêîëüêî ñ îñîáåííîñòÿìè ðåãóëèðîâàíèÿ
íàöèîíàëüíîãî ðûíêà òðóäà: ñëîæíûìè
ïðîöåäóðàìè óâîëüíåíèÿ/ïðèåìà íîâûõ
ðàáîòíèêîâ, âûñîêèìè ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå.
Â Èñïàíèè â ðåçóëüòàòå îäîáðåííûõ â íà÷àëå
ñåíòÿáðÿ ïîïðàâîê â òðóäîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî
ñíèæåíà íîðìà âûõîäíîãî ïîñîáèÿ
(ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç îïëàòû 33 ðàáî÷èõ
äíåé çà êàæäûé ãîä, îòðàáîòàííûé â êîìïàíèè,
ïðîòèâ 45 äíåé ðàíüøå), óìåíüøåí ñðîê âûïëàòû
ïîñîáèÿ ïðè îòêàçå îò ïðåäëàãàåìûõ ñëóæáîé
çàíÿòîñòè âàêàíñèé. Ýòè ìåðû, ñêîðåå âñåãî,
ïîçâîëÿò îçäîðîâèòü ñèòóàöèþ íà ðûíêå òðóäà è
ñíèçèòü óðîâåíü áåçðàáîòèöû.

Â ÑØÀ ðîñò çàíÿòîñòè â ÷àñòíîì ñåêòîðå îñòàåòñÿ
êðàéíå  ñëàáûì  –  èç  8,5  ìëí.  ðàáî÷èõ  ìåñò
ïîòåðÿííûõ çà âðåìÿ êðèçèñà âîññòàíîâëåíî ëèøü
0,8 ìëí. Ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé îñòàåòñÿ âûñîêèé
óðîâåíü äîëãîñðî÷íîé áåçðàáîòèöû. Äî êðèçèñà
ýòîò ïîêàçàòåëü íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 20%
(çíà÷èòåëüíî íèæå çíà÷åíèé íå òîëüêî ðàçâèòûõ,
íî è ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí), ê ñåðåäèíå
2010 ã. îí âûðîñ äî 45%, â ðÿäå øòàòîâ (Çàïàä
ñòðàíû, øòàòû ñ âûñîêîé äîëåé ïðîìûøëåííîñòè)
äîëÿ ëèö, èùóùèõ ðàáîòó áîëüøå ïîëóãîäà, óæå
ïåðåâàëèëà çà 50%.

Â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ âîññòàíîâëåíèå ðûíêà
òðóäà ïðîèñõîäèò áîëåå áûñòðûìè òåìïàìè – êàê
çà ñ÷åò óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè â ýêñïîðòíîì ñåêòîðå
(Áðàçèëèÿ, ÞÂÀ), òàê è áëàãîäàðÿ ãîñïðîãðàììàì
(Êèòàé).  Òàê,  â  Áðàçèëèè  â  ïîñëåäíèå  ìåñÿöû
óðîâåíü áåçðàáîòèöû íàõîäèòñÿ íèæå
äîêðèçèñíûõ ìèíèìóìîâ, óðîâåíü äîëãîñðî÷íîé
áåçðàáîòèöû âîîáùå äîñòèã èñòîðè÷åñêèõ
ìèíèìóìîâ. Â Êèòàå áëàãîäàðÿ ðîñòó çàíÿòîñòè â
ñòðîèòåëüíîì ñåêòîðå (âûïîëíåíèå ãîñïðîãðàìì
ðàçâèòèÿ òðàíñïîðòà, ïåðåîñíàùåíèÿ
ïðîèçâîäñòâà) è ïåðåîðèåíòàöèè ïðîìûøëåííîñòè
íà âíóòðåííèé ðûíîê óäàëîñü ñîõðàíèòü
îôèöèàëüíûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû â ïðèåìëåìûõ
ðàìêàõ (4,3%). Îäíàêî ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ
íàïðÿæåííîé – ïî îöåíêàì Ìèíèñòåðñòâà
òðóäîâûõ ðåñóðñîâ, â 2010 ã. íà ðûíîê òðóäà
âûéäóò  24  ìëí.  ÷åë.,  ïðè  òîì,  ÷òî  îáúåì  íîâûõ
ðàáî÷èõ ìåñò íå ïðåâûñèò 12 ìëí.
Ïî îöåíêå ÌÎÒ, ãîñïîääåðæêà çàíÿòîñòè âî âðåìÿ
êðèçèñà îêàçàëàñü äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíîé – â
öåëîì ïî ìèðó áûëî ñîõðàíåíî (âíîâü ñîçäàíî)
ïîðÿäêà 30 ìëí. ðàáî÷èõ ìåñò, âêëþ÷àÿ 20,8 ìëí. â
ñòðàíàõ G-20. Â òî æå âðåìÿ, ïî îöåíêàì ÌÂÔ, ïðè
ðîñòå ìèðîâîé ýêîíîìèêè ìåíåå ÷åì íà 2% â ãîä,
÷èñëî âíîâü ñîçäàâàåìûõ ðàáî÷èõ ìåñò áóäåò
ìåíüøå ÷èñëà íîâûõ ñîèñêàòåëåé (âûïóñêíèêîâ
øêîë è ÂÓÇîâ), ÷òî ìîæåò ñîçäàòü ñåðüåçíûå ðèñêè
äëÿ ðÿäà ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàðñòâ.
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2. Èðàê – äîëãàÿ äîðîãà â äþíàõ

Ãðàôèê 3. Ðàñõîäû áþäæåòà ÑØÀ â Èðàêå è
Àôãàíèñòàíå, 2003-2010 ôèíàíñîâûå ãã., ìëðä äîëë.
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Èñòî÷íèê: NPP

«…ðàñõîäû íà îïåðàöèþ â Èðàêå îáîøëèñü

áþäæåòó â 747 ìëðä äîëë.»

Ãðàôèê 4. Ïîòåðè êîàëèöèîííûõ ñèë â Èðàêå
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Èñòî÷íèê: Iraq Coalition Casualty Count
Ãðàôèê 5. ×èñëî æåðòâ ñðåäè ãðàæäàíñêîãî
íàñåëåíèÿ Èðàêà, ïî äàííûì íà îñíîâå ñîîáùåíèé
ÑÌÈ, 2003-2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: Iraq Body Count

Íîâîñòè
31 àâãóñòà ïðåçèäåíò ÑØÀ Áàðàê Îáàìà

îáúÿâèë î çàâåðøåíèè áîåâîé îïåðàöèè àðìèè
ÑØÀ â Èðàêå.

Ñîâîêóïíûå  ðàñõîäû  áþäæåòà  ÑØÀ  íà
âåäåíèå îïåðàöèé â Àôãàíèñòàíå è Èðàêå ê
íà÷àëó ñåíòÿáðÿ 2010 ã. ïðåâûñèëè 1,08 òðëí
äîëë.

27 àâãóñòà ãåðìàíñêàÿ êîìïàíèÿ RWE
îáúÿâèëà î ïîäïèñàíèè ñîãëàøåíèÿ î
ñîòðóäíè÷åñòâå ñ ðåãèîíàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì
Êóðäèñòàíà â Èðàêå ñ öåëüþ îêàçàíèÿ åìó
ïîìîùè â ðàçðàáîòêå è ïðîåêòèðîâàíèè
òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû äëÿ ýêñïîðòà
ãàçà.

Àíàëèç
Âçðûâû êðûëàòûõ ðàêåò «Òîìàãàâê» ðàçáóäèëè
æèòåëåé Áàãäàäà â ïîëîâèíå øåñòîãî óòðà 20
ìàðòà 2003 ã. Èìåííî òàê íà÷àëàñü îïåðàöèÿ ïî
îñâîáîæäåíèþ æèòåëåé Èðàêà îò äèêòàòóðû
Ñàääàìà Õóñåéíà - «Iraqi Freedom» - «Ñâîáîäà
èðàêñêîìó íàðîäó». Âîåííàÿ îïåðàöèÿ ÑØÀ è
ñîþçíèêîâ ïðîøëà âåñüìà óñïåøíî – çà òðè
íåäåëè âîéñêà êîàëèöèè çàõâàòèëè âñå
êðóïíåéøèå ãîðîäà, àðìèÿ Èðàêà áûëà ïîâåðæåíà
è ðàñïàëàñü, ïðè ýòîì ïîòåðè êîàëèöèè íå
ïðåâûñèëè 200 ÷åë. Íà ýòîì ñëàâíûå áîåâûå áóäíè
çàêîí÷èëèñü, è Èðàê ïîãðóçèëñÿ â õàîñ, è õî÷åòñÿ
âåðèòü, ÷òî ýòî íå áûëî èñòèííîé öåëüþ ñòðàòåãîâ
Ãîñäåïàðòàìåíòà.
31 àâãóñòà â ñâîåì òåëåâèçèîííîì îáðàùåíèè èç
Îâàëüíîãî êàáèíåòà ïðåçèäåíò ÑØÀ îáúÿâèë îá
îêîí÷àíèè áîåâîé îïåðàöèè àðìèè ÑØÀ â Èðàêå.
Îòìåòèì, ÷òî âñå äåéñòâèå áûëî ïðåèñïîëíåíî
òðàäèöèîííîãî äëÿ Àìåðèêè ñèìâîëèçìà – èç
Îâàëüíîãî êàáèíåòà ïðåçèäåíòû ÑØÀ âûñòóïàþò
òîëüêî ñ ñàìûìè çíà÷èìûìè îáðàùåíèÿìè. Ïåðåä
ýòèì çàÿâëåíèå îá îêîí÷àíèè áîåâîé îïåðàöèè
ÑØÀ ïðåçèäåíò ñäåëàë, ïîñåùàÿ âîåííóþ áàçó
Ôîðò Áëèññ â Òåõàñå – îíà ñòàëà îñíîâíîé
îòïðàâíîé òî÷êîé ñèë àðìèè ÑØÀ âî  âðåìÿ ýòîé
âîéíû.
Â ñâîåì îáðàùåíèè ê íàöèè ïðåçèäåíò îòìåòèë,
÷òî ýòà âîéíà ñòàëà «âûäàþùåéñÿ ñòðàíèöåé
(remarkable chapter) èñòîðèè Èðàêà è ÑØÀ, â
êîòîðîé ìû âûïîëíèëè ñâîé äîëã. Íàñòàëî âðåìÿ
ïåðåâåðíóòü ñòðàíèöó».
Íî åñëè è ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî ýòî áûëà
âûäàþùàÿñÿ ñòðàíèöà, òî òîëüêî ñ íåãàòèâíûì
ñìûñëîì. Áîëåå 4,7 òûñ. ñîëäàò è îôèöåðîâ àðìèè
êîàëèöèè ïîãèáëè â Èðàêå ñ 2003 ã. (ïîäàâëÿþùàÿ
÷àñòü  –  àìåðèêàíöû).  Òàêæå  â  Èðàêå  çà  ãîäû
ïîñëåäíåé âîéíû ïîãèáëè ñâûøå òûñÿ÷è
àìåðèêàíñêèõ ãðàæäàíñêèõ ñïåöèàëèñòîâ.
Ñóùåñòâåííûì áðåìåíåì äëÿ ÑØÀ âîéíà ñòàëà è
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«Âîññòàíîâëåíèå íåôòåäîáû÷è ïîñëå âòîðæåíèÿ

â 2003 ã. è ðåàëèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðíûõ

ïðîåêòîâ íà ñðåäñòâà ÑØÀ ïîçâîëèëè ýêîíîìèêå

Èðàêà  çà  ïîñëåäíèå  6  ëåò  âûðàñòè  áîëåå  ÷åì  â

äâà ðàçà»

Ãðàôèê 6. Äèíàìèêà äîáû÷è íåôòè â Èðàêå,
1965-2009 ãã.
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Èñòî÷íèê: BP

«Â  èòîãå  –  â  2009  ã.  ÂÂÏ  ñòðàíû  íåìíîãèì

ïðåâûñèë óðîâåíü 1979 ã. Ôàêòè÷åñêè Èðàê

ïîòåðÿë 30 ëåò ðàçâèòèÿ»

Ãðàôèê 7. ÂÂÏ Èðàêà, 1970-2009 ãã.
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Èñòî÷íèê: COSIT

â ôèíàíñîâîì ïëàíå – ðàñõîäû íà îïåðàöèþ â
Èðàêå  îáîøëèñü  áþäæåòó  â  747  ìëðä  äîëë.
Èìåííî ïîýòîìó Á. Îáàìà â ñâîåì âûñòóïëåíèè
ïîä÷åðêíóë – ïîðà çàíèìàòüñÿ ñâîèìè
âíóòðåííèìè ïðîáëåìàìè.
Íî  â  äåéñòâèòåëüíîñòè  èðàêñêàÿ  ýïîïåÿ  äëÿ  ÑØÀ
ïîêà íå çàêàí÷èâàåòñÿ – â ñòðàíå îñòàåòñÿ
ïÿòèäåñÿòèòûñÿ÷íàÿ ãðóïïèðîâêà àìåðèêàíñêèõ
âîéñê, òîëüêî òåïåðü åé ïðèïèñûâàþòñÿ
«îáðàçîâàòåëüíûå» ôóíêöèè - ïîäãîòîâêà è
îáó÷åíèå èðàêñêèõ ñèë áåçîïàñíîñòè, õîòÿ,
î÷åâèäíî, øòàò èíñòðóêòîðîâ ñëèøêîì âåëèê.
Ñîîòâåòñòâåííî, òðàòû áþäæåòà ïðîäîëæàòñÿ - íà
2011 ôèíàíñîâûé ãîä (íà÷èíàþùèéñÿ ñ îêòÿáðÿ
2010 ã.) îáîðîííîå âåäîìñòâî óæå çàïðîñèëî 51
ìëðä äîëë.
Îáîñíîâàííîñòü ðàñõîäîâ ñòàëà ïðåäìåòîì
äåòàëüíîãî àíàëèçà ìíîãèõ çàèíòåðåñîâàííûõ ëèö
â ÑØÀ. Íî ïîêà â Àìåðèêå ñ÷èòàþò âûáðîøåííûå
íà âåòåð ìèëëèàðäû äîëëàðîâ, à àíàëèòèêè
ðàññóæäàþò î ïåðñïåêòèâàõ äîáû÷è è ýêñïîðòà
íåôòè,  â  Èðàêå  èäåò  ñîâñåì  äðóãîé  ñ÷åò  –
÷åëîâå÷åñêèõ æèçíåé.
Ñîòíè òûñÿ÷ ÷åëîâåê çàïëàòèëè ñâîåé æèçíüþ çà
óñòàíîâëåíèå äåìîêðàòèè â Èðàêå ïî
àìåðèêàíñêîìó ñöåíàðèþ. Ìèíèìàëüíàÿ îöåíêà
÷èñëà ïîãèáøèõ - 106 òûñ. - áàçèðóåòñÿ íà àíàëèçå
ñîîáùåíèé ÑÌÈ. Îáùåå ÷èñëî ïîãèáøèõ, ïî
äàííûì ðàçëè÷íûõ èññëåäîâàòåëåé, â òîì ÷èñëå
äåòàëüíîãî àíàëèçà ïî çàêàçó Âñåìèðíîé
îðãàíèçàöèè çäðàâîîõðàíåíèÿ, ìîæåò ïðåâûøàòü
200-300 òûñ. ÷åë.
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî êàê äëÿ ÑØÀ, òàê è äëÿ Èðàêà
âîéíà îêàçàëà ñóùåñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà
ýêîíîìèêó, íî êàê óðîâíè ðàçâèòèÿ ñòðàí
îòëè÷àþòñÿ íå íà îäèí ïîðÿäîê, òàê è
ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îòëè÷àåòñÿ êàðäèíàëüíûì
îáðàçîì. Åñëè â ÑØÀ âûñîêèå ðàñõîäû íà âîéíó
(ïðèìåðíî 1,2% ÂÂÏ â ãîä) ïîìåøàëè ðåàëèçàöèè
ìíîãèõ àíòèêðèçèñíûõ ïðîãðàìì, òî â Èðàêå –
ñîâñåì èíàÿ ñèòóàöèÿ.
Âîññòàíîâëåíèå íåôòåäîáû÷è ïîñëå âòîðæåíèÿ â
2003 ã. è ðåàëèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ
íà ñðåäñòâà ÑØÀ ïîçâîëèëè ýêîíîìèêå Èðàêà çà
ïîñëåäíèå 6 ëåò âûðàñòè áîëåå ÷åì â äâà ðàçà.
Íî  äîñòèæåíèÿ  ïîñëåäíèõ  ëåò  õîòÿ  è  âàæíû,  åùå
î÷åíü äàëåêî äî òîãî ìîìåíòà, êîãäà Èðàê ñòàíåò
ñðàâíèòåëüíî áëàãîïîëó÷íîé ñòðàíîé.
Ìèëèòàðèñòñêàÿ ïîëèòèêà è íåàäåêâàòíîå
ïîíèìàíèå ðåàëèé Ñàääàìîì Õóñåéíîì äîðîãî
ñòîèëè Èðàêó. Âîéíû ñ Èðàíîì, Êóâåéòîì è ÑØÀ è
ìåæäóíàðîäíîå ýìáàðãî íåîäíîêðàòíî ïîäðûâàëè
ýêîíîìèêó ñòðàíû.
Â  èòîãå  –  â  2009  ã.  ÂÂÏ  ñòðàíû  íåìíîãèì
ïðåâûñèë óðîâåíü 1979 ã. Ôàêòè÷åñêè Èðàê ïîòåðÿë
30 ëåò ðàçâèòèÿ.
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3. Âîçâðàùåíèå àãôëÿöèè?

Ãðàôèê 8. Èíäåêñû öåí íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå
òîâàðû, íåäåëüíûå, ÿíâàðü – ñåíòÿáðü 2010
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Èñòî÷íèê: FAO, Eurostat, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

«Ìû ñ÷èòàåì íûíåøíþþ ñèòóàöèþ íà

ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ðûíêàõ äàëåêîé îò

«èäåàëüíîãî øòîðìà» 2007 ãîäà, êîãäà íèçêèå

óðîæàè ñîâïàëè ñ ïèêîì öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè

è ñåðüåçíûìè ñïåêóëÿòèâíûìè äâèæåíèÿìè íà

ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðè èçáûòî÷íîé

ëèêâèäíîñòè».

Ãðàôèê 9. Èíäåêñû öåí íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå
òîâàðû, ìåñÿ÷íûå, 2006-2010
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Èñòî÷íèê: UNCTAD

Íîâîñòè

Ïî èòîãàì àâãóñòà ïîòðåáèòåëüñêàÿ èíôëÿöèÿ
â Ðîññèè ñîñòàâèëà 0,6% – ýòî íàèâûñøèé
ïîêàçàòåëü àâãóñòîâñêîé èíôëÿöèè çà ïîñëåäíèå
10 ëåò.

Àíàëèç

Àíîìàëüíàÿ ëåòíÿÿ æàðà â Ðîññèè ïîðîäèëà
ñåðüåçíûå ïðîáëåìû íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì è
ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêàõ. Ñóùåñòâåííûå ïîòåðè
óðîæàÿ çàñòàâèëè ýêñïåðòîâ âíîâü âñïîìíèòü
ïîçàáûòûé, êàçàëîñü áû, òåðìèí «àãôëÿöèÿ». Â
êîíöå àâãóñòà Ïðàâèòåëüñòâî óâåëè÷èëî ãîäîâîé
îðèåíòèð ïî èíôëÿöèè äî 7,5%. Ðûíî÷íûå îöåíêè
áîëåå ïåññèìèñòè÷íû: âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî
ýêñïåðòîâ íà÷èíàåò ãîâîðèòü î ïîâòîðåíèè
èíôëÿöèîííîé êàðòèíû 2007 ãîäà è
ïðîãíîçèðîâàòü 10%-íûé ðîñò öåí ïî èòîãàì ãîäà.
Ìû  íå  ðàçäåëÿåì  ïîäîáíóþ  òî÷êó  çðåíèÿ.  Ïî
íàøèì îöåíêàì èíôëÿöèÿ â äåêàáðå åäâà ëè
ïðåâûñèò 8,9% äàæå ïðè ñàìîì íåãàòèâíîì
ðàçâèòèè ñîáûòèé íà ïðîäîâîëüñòâåííûõ ðûíêàõ.

Îñíîâíîé ðèñê ðîñòà öåí â ñòðàíå ñâÿçàí ñ
îãðîìíûìè ïîòåðÿìè óðîæàÿ çåðíîâûõ. Îêîëî
25%  âñåõ  ïîñåâíûõ  ïëîùàäåé  ñòðàíû  ïîãèáëî  â
ðåçóëüòàòå çàñóõè. Óðîæàé çåðíîâûõ â 2010/11
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ãîäó ñîñòàâèò îò 60 äî 65
ìëí òîíí ïî ïîñëåäíèì îöåíêàì Ìèíèñòåðñòâà
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà (â íà÷àëå èþíÿ ïðîãíîç
êîëåáàëñÿ âîêðóã 90 ìëí òîíí). Ïðàâèòåëüñòâî,
ïîñ÷èòàâ ïîòåðè óðîæàÿ ÷ðåçìåðíî áîëüøèìè,
îáúÿâèëî î ââåäåíèè çàïðåòà íà ýêñïîðò çåðíà äî
êîíöà 2010 ãîäà. Îñíîâíàÿ öåëü ïîäîáíîé ìåðû –
îáåñïå÷èòü óäîâëåòâîðåíèå ñïðîñà íà çåðíîâûå íà
âíóòðåííåì ðûíêå è íå äîïóñòèòü ðåçêîãî ðîñòà
âíóòðåííèõ öåí. Ïî ðàçëè÷íûì îöåíêàì
âíóòðåííèå ïîòðåáíîñòè ñòðàíû ñîñòàâëÿþò 75-77
ìëí òîíí çåðíà â ãîä. Óðîæàÿ íûíåøíåãî
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî ãîäà âìåñòå ñ
ïåðåõîäÿùèìè çàïàñàìè, ðàâíûìè ïðèìåðíî 20
ìëí òîíí, äåéñòâèòåëüíî äîëæíî õâàòèòü äëÿ
ïîêðûòèÿ âíóòðåííèõ ïîòðåáíîñòåé ïðè íóëåâîì
ýêñïîðòå. Ìèðîâîé ðûíîê ïðè ýòîì ëèøàåòñÿ 18-19
ìëí òîíí ïðîãíîçèðîâàâøåãîñÿ ðîññèéñêîãî
ýêñïîðòà (äîëÿ Ðîññèè â ìèðîâîì ýêñïîðòå
çåðíîâûõ â ïîñëåäíèå ãîäû óñòîé÷èâî âûøå 10%),
÷òî îêàçûâàåò äàâëåíèå êàê íà ìèðîâûå öåíû, òàê
è íà âíóòðåííèå öåíû.

Ëåòíèé ðîñò öåí íà ñåëüõîçïðîäóêöèþ íà ìèðîâûõ
ðûíêàõ  âñëåäñòâèå  çàñóõè  â  Ðîññèè  è
íåîïðåäåëåííîñòè îòíîñèòåëüíî îáúåìîâ óðîæàÿ â
Êàíàäå áûë ñóùåñòâåííûì, íî òåì íå ìåíåå î÷åíü
äàëåêèì îò òåìïîâ 2007 ãîäà. Óäîðîæàíèå
ñåíòÿáðüñêèõ êîíòðàêòîâ íà ïøåíèöó íà
Êàíçàññêîé áèðæå îòíîñèòåëüíî íà÷àëà ãîäà
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Ãðàôèê 10. Êîòèðîâêè ôüþ÷åðñîâ íà ðîññèéñêóþ
ïøåíèöó òðåòüåãî êëàññà, ìàðò – ñåíòÿáðü 2010
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

«Ïðàâèòåëüñòâî â ïîïûòêå ñäåðæèâàòü öåíû íà

ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû àêòèâíî

èñïîëüçóåò ìåõàíèçì óñòíûõ «âíóøåíèé»

êðóïíåéøèì òîðãîâûì ñåòÿì î íåäîïóñòèìîñòè

ðåçêîãî ðîñòà öåí íà îñíîâíûå òîâàðû. Â

ðåçóëüòàòå, ðèòåéëåðû ïðåäïî÷èòàþò ïðîñòî íå

çàêóïàòü ñèëüíî ïîäîðîæàâøèé ó ïîñòàâùèêîâ

òîâàð è îñòàâëÿòü ïîëêè ïóñòûìè, íåæåëè

èñïûòûâàòü íà ñåáå «ñàíêöèè» çà íàðóøåíèå

ïðàâèòåëüñòâåííûõ «ðåêîìåíäàöèé».

Ãðàôèê 11. Âêëàä îòäåëüíûõ êîìïîíåíò â èòîãîâîå
çíà÷åíèå ÈÏÖ, 2006 – 2010*
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ
* âêëàäû êîìïîíåíò ñåçîííî íå ñãëàæåíû, èòîãîâûé ÈÏÖ
ñåçîííî ñãëàæåí

äîõîäèëî âî âòîðîé ïîëîâèíå èþëÿ äî 50%, õîòÿ
äèíàìèêà ñïîòîâûõ öåí áûëà ãîðàçäî áîëåå
ñäåðæàííîé. Ìû ñ÷èòàåì íûíåøíþþ ñèòóàöèþ íà
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ ðûíêàõ äàëåêîé îò
«èäåàëüíîãî øòîðìà» 2007 ãîäà, êîãäà íèçêèå
óðîæàè ñîâïàëè ñ ïèêîì öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè è
ñåðüåçíûìè ñïåêóëÿòèâíûìè äâèæåíèÿìè íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ïðè èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè.

Âíóòðè ñòðàíû äèíàìèêà öåí íà çåðíîâûå òàêæå
ïðåäñòàâëÿåòñÿ â íàñòîÿùèé ìîìåíò â áîëüøåé
ñòåïåíè ñïåêóëÿòèâíîé. Íîÿáðüñêèå ôüþ÷åðñû íà
ïøåíèöó ïðèáàâèëè â ñòîèìîñòè 10% çà àâãóñò íà
ôîíå èíôîðìàöèîííûõ ñïåêóëÿöèé íàñ÷åò
âîçìîæíîé îòìåíû ýêñïîðòíîãî ýìáàðãî.
Ïðàâèòåëüñòâî ïîñëåäîâàòåëüíî îòâåðãàåò ýòó
âîçìîæíîñòü. Ñïåöèôèêà ñèòóàöèè çàêëþ÷àåòñÿ â
òîì, ÷òî ïîäîáíàÿ ïîçèöèÿ íå ñîãëàñóåòñÿ ñ
àêòèâíîé ãîñïîääåðæêîé àãðàðíîãî ñåêòîðà â
ïîñëåäíèå ãîäû. Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ
ðåíòàáåëüíîñòè ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ãîñóäàðñòâî ñ
ïîìîùüþ ðàçëè÷íûõ èíñòðóìåíòîâ íå ïîçâîëÿëî
öåíàì íà âíóòðåííåì ðûíêå ñèëüíî ñíèæàòüñÿ.
Ñåé÷àñ æå, êîãäà öåíû èìåþò òåíäåíöèþ ê ðîñòó,
Ïðàâèòåëüñòâî ïûòàåòñÿ åãî îãðàíè÷èòü. Ïîäîáíàÿ
ïîëèòèêà ãóáèòåëüíà äëÿ ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëåé,
ïîòåðÿâøèõ òðåòü óðîæàÿ ýòèì ëåòîì. Â ðåçóëüòàòå,
óñèëèÿ  ïîñëåäíèõ  ëåò  áóäóò  ïåðå÷åðêíóòû,  è
ðåíòàáåëüíîñòü àãðàðíîãî áèçíåñà áóäåò
ïðèíåñåíà â æåðòâó ñòàáèëüíîñòè öåí äëÿ
êîíå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ. Âîçìîæíîñòü ïîñëåäíåãî,
îäíàêî, âûçûâàåò ñïðàâåäëèâûå ñîìíåíèÿ ó
ýêñïåðòîâ. Íåïðîçðà÷íîñòü öåïî÷åê ïîñòàâîê
ïðîäîâîëüñòâèÿ èíîãäà ïðèâîäèò ê òðóäíî
îáúÿñíèìûì öåíîâûì àíîìàëèÿì. Ïî÷òè
äâóêðàòíîå óäîðîæàíèå ãðå÷êè ñ ñåðåäèíû èþíÿ
ïî êîíåö àâãóñòà è ðåçêèé ðîñò öåí íà ÿéöà â
êîíöå  àâãóñòà  –  íà÷àëå  ñåíòÿáðÿ  ÿâëÿþòñÿ  ÿðêèì
òîìó ïðèìåðîì. Äëÿ êîíå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ ðåçêèé
ðîñò çàêóïî÷íûõ öåí íà ñåëüõîçòîâàðû
îáîðà÷èâàåòñÿ íå òîëüêî óäîðîæàíèåì ïðîäóêòîâ
ïèòàíèÿ, íî è èõ îòñóòñòâèåì â ìàãàçèíàõ.

Ïîñëåäíÿÿ îñîáåííîñòü, îäíàêî, îáúÿñíÿåòñÿ íå
ñòîëüêî ýôåìåðíûì äåôèöèòîì çåðíîâûõ íà
ðûíêå, ñêîëüêî òîíêîñòÿìè öåíîâîé ïîëèòèêè
ðîññèéñêèõ ïðîäóêòîâûõ ðèòåéëåðîâ.
Ïðàâèòåëüñòâî â ïîïûòêå ñäåðæèâàòü öåíû íà
ïðîäóêòû ïèòàíèÿ â ïîñëåäíèå ãîäû àêòèâíî
èñïîëüçóåò ìåõàíèçì óñòíûõ «âíóøåíèé»
êðóïíåéøèì òîðãîâûì ñåòÿì î íåäîïóñòèìîñòè
ðåçêîãî ðîñòà öåí íà îñíîâíûå òîâàðû. Â
ðåçóëüòàòå, ðèòåéëåðû ïðåäïî÷èòàþò ïðîñòî íå
çàêóïàòü ñèëüíî ïîäîðîæàâøèé ó ïîñòàâùèêîâ
òîâàð è îñòàâëÿòü ïîëêè ïóñòûìè, íåæåëè
èñïûòûâàòü íà ñåáå «ñàíêöèè» çà íàðóøåíèå
ïðàâèòåëüñòâåííûõ «ðåêîìåíäàöèé». Òàê, â
íåêîòîðûõ ñåòÿõ ïàðàëëåëüíî ñ èñ÷åçíîâåíèåì
ãðå÷êè óìåíüøèëîñü ïðåäëîæåíèå ñàõàðà è ñîëè,
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Ãðàôèê 12. Îïòèìèñòè÷åñêèé è ïåññèìèñòè÷åñêèé
âàðèàíòû äèíàìèêè ÈÏÖ äî êîíöà 2010 ãîäà
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

«…Ìû ïîäðîáíî îïèñûâàëè òÿæåñòü ïîëîæåíèÿ

ðîññèéñêîãî ðåãóëÿòîðà, âûíóæäåííîãî ïîìèìî

ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè ðåøàòü âîïðîñû

óïðàâëåíèÿ êóðñîì è ñòèìóëèðîâàíèÿ

êðåäèòîâàíèÿ. Ýòè òðè çàäà÷è îäíîâðåìåííî

ðåøàòü áûëî íåâîçìîæíî, îäíàêî Áàíê Ðîññèè â

ïîñëåäíèå ïîëãîäà èìåë îïðåäåëåííîå

ïðîñòðàíñòâî äëÿ ìàíåâðà âñëåäñòâèå íèçêîé

èíôëÿöèè ïðè íèçêîì ñîâîêóïíîì ñïðîñå.

Ñåé÷àñ îí ëèøàåòñÿ âîçìîæíîñòè ïðîâîäèòü

àêòèâíóþ ñòèìóëèðóþùóþ ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó

äëÿ óñêîðåíèÿ âûõîäà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè èç

êðèçèñíîé ÿìû».

Ãðàôèê 13. Äèíàìèêà ÈÏÖ è ñòîèìîñòè ìèí.
íàáîðà ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ: 2007 è 2010
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

ïîñòàâùèêè êîòîðûõ ïîäíèìàëè îòïóñêíûå öåíû
íà âîëíå îáùèõ ñïåêóëÿöèé íà ïðîäîâîëüñòâåííîì
ðûíêå, õîòÿ ëåòíÿÿ çàñóõà ïîâëèÿëà åäâà ëè íà
îáúåìû ïðåäëîæåíèÿ ñîëè è ñàõàðà.

Â ïîäîáíûõ óñëîâèÿõ ëþáûå ïðîãíîçû
ïîòðåáèòåëüñêîé èíôëÿöèè íåñóò â ñåáå
çíà÷èòåëüíóþ íåîïðåäåëåííîñòü. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî
ãîäîâàÿ èíôëÿöèÿ ñîñòàâèò îêîëî 8,2% è åäâà ëè
âûéäåò èç êîðèäîðà 7,3%– 8,9%. Íèæíÿÿ ãðàíèöà
ýòîãî äèàïàçîíà – èíôëÿöèîííûé òðåíä, êîòîðûé
áû èìåë ìåñòî, åñëè áû íå ñëó÷èëèñü ëåòíèå
ïîãîäíûå àíîìàëèè. Âåðõíÿÿ ãðàíèöà –
«ïîâòîðåíèå» îòíîñèòåëüíîé äèíàìèêè
ïðîäóêòîâûõ öåí âòîðîé ïîëîâèíû 2007 ãîäà â
êîíöå íûíåøíåãî ãîäà.

Ìû çàíèìàåì ñäåðæàííóþ ïîçèöèþ ïî âîïðîñó
óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè â áëèæàéøèå ìåñÿöû ïî ðÿäó
ïðè÷èí. Âî-ïåðâûõ, ìû íå âèäèì îñíîâàíèé äëÿ
óñêîðåíèÿ íåïðîäîâîëüñòâåííîé èíôëÿöèè ïðè
ìåäëåííî âîññòàíàâëèâàþùåìñÿ ñîâîêóïíîì
ñïðîñå è îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè âàëþòíîãî
êóðñà. Âî-âòîðûõ, îñíîâíàÿ ÷àñòü ïîâûøåíèÿ
ðåãóëèðóåìûõ ãîñóäàðñòâîì òàðèôîâ, òðàäèöèîííî
ïðèõîäÿùåãîñÿ íà ÿíâàðü è ôåâðàëü, óæå íàøëà
ñâîå îòðàæåíèå â ãîäîâîé èíôëÿöèè. Â-òðåòüèõ,
ïðåäñòîÿùåå ïîâûøåíèå öåí áóäåò ïðîèñõîäèòü ñ
áîëåå íèçêèõ óðîâíåé áàçîâîé èíôëÿöèè, íåæåëè
â 2007 ãîäó, ÷òî ãîâîðèò îá îòíîñèòåëüíî íèçêèõ
èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèÿõ.

Íåñìîòðÿ íà ñäåðæàííûé ïðîãíîç óñêîðåíèÿ
èíôëÿöèè, ìû âèäèì äâà ñåðüåçíûõ íåãàòèâíûõ
ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèÿ õàðàêòåðà èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ  â  ñòðàíå.  Ïåðâîå  èç  íèõ  –  òÿæåñòü
èíôëÿöèîííîãî áðåìåíè äëÿ ìàëîîáåñïå÷åííûõ
ñëîåâ íàñåëåíèÿ, íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëüíûõ ê
èçìåíåíèþ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ñ íà÷àëà ãîäà
ñòîèìîñòü ìèíèìàëüíîãî íàáîðà ïðîäóêòîâ
ïèòàíèÿ âûðîñëà óæå íà 11%.

Âòîðîå âàæíîå ïîñëåäñòâèå óñêîðåíèÿ èíôëÿöèè –
ñîêðàùåíèå êîëè÷åñòâà äîñòóïíûõ èíñòðóìåíòîâ
äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ ó Áàíêà Ðîññèè.
Â ïðîøëîì îáçîðå ìû ïîäðîáíî îïèñûâàëè
òÿæåñòü ïîëîæåíèÿ ðîññèéñêîãî ðåãóëÿòîðà,
âûíóæäåííîãî ïîìèìî ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè
ðåøàòü âîïðîñû óïðàâëåíèÿ êóðñîì è
ñòèìóëèðîâàíèÿ êðåäèòîâàíèÿ. Ýòè òðè çàäà÷è
îäíîâðåìåííî ðåøàòü áûëî íåâîçìîæíî, îäíàêî
Áàíê Ðîññèè â ïîñëåäíèå ïîëãîäà èìåë
îïðåäåëåííîå ïðîñòðàíñòâî äëÿ ìàíåâðà
âñëåäñòâèå íèçêîé èíôëÿöèè ïðè íèçêîì
ñîâîêóïíîì ñïðîñå. Ñåé÷àñ îí ëèøàåòñÿ
âîçìîæíîñòè ïðîâîäèòü àêòèâíóþ ñòèìóëèðóþùóþ
ìîíåòàðíóþ ïîëèòèêó äëÿ óñêîðåíèÿ âûõîäà
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè èç êðèçèñíîé ÿìû. È ýòî,
íàâåðíîå, îñíîâíîå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå
ïîñëåäñòâèå ëåòíåé æàðû â Ðîññèè.
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4. Íîâàÿ èïîòå÷íàÿ ñòðàòåãèÿ ÐÔ

Ãðàôèê 14. Âåëè÷èíà ïðåäîñòàâëåííûõ èïîòå÷íûõ
êðåäèòîâ â ðóáëÿõ è èíîñòðàííîé âàëþòå, 2006-
2010
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«…áàçîâûå öåëè, ïîñòàâëåííûå ïðèîðèòåòíûì

íàöèîíàëüíûì ïðîåêòîì «Äîñòóïíîå æèëüå», íå

áûëè äîñòèãíóòû – æèëüå ñòàëî äîðîæå, è îíî

ñòàëî ìåíåå äîñòóïíûì»

Ãðàôèê 15. Äèíàìèêà öåí íà æèëüå â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè (çà âû÷åòîì èíôëÿöèè) è
êîýôôèöèåíò äîñòóïíîñòè æèëüÿ, 2001 - 2010
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ
Ïðèìå÷àíèå: êîýôôèöèåíò äîñòóïíîñòè æèëüÿ
ðàññ÷èòûâàëñÿ  äëÿ  ñåìüè  èç  òðåõ  ÷åëîâåê  ïðè  ïîêóïêå
êâàðòèðû ïëîùàäü 56 ì2

Íîâîñòè

Â êîíöå èþëÿ Ïðàâèòåëüñòâî óòâåðäèëî
«Ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äî 2030 ãîäà». Ñòðàòåãèÿ
ðàçðàáàòûâàëàñü ñ èþëÿ 2009 ãîäà ïî ïîðó÷åíèþ
Ïðåçèäåíòà.

Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, çà ÿíâàðü-àâãóñò
2010 ãîäà áûëî ïðåäîñòàâëåíî 175 òûñ. èïîòå÷íûõ
êðåäèòîâ íà îáùóþ âåëè÷èíó 182 ìëðä ðóáëåé. Â
2009 ãîäó çà òîò æå ïåðèîä áûëî ïðåäîñòàâëåíî
75 òûñ. êðåäèòîâ íà ñóììó 77 ìëðä ðóáëåé.

Àíàëèç

Ãîñóäàðñòâî âíîâü ïîäòâåðäèëî ñâîþ ñòàâêó íà
ðàçâèòèå èïîòåêè êàê îñíîâíîãî èíñòðóìåíòà
ðåøåíèÿ æèëèùíûõ ïðîáëåì ãðàæäàí. Òàêàÿ
ñòàâêà áûëà ñäåëàíà 5-6 ëåò íàçàä â õîäå
ðåàëèçàöèè  âòîðîãî  ýòàïà  ÔÖÏ  «Æèëèùå»  è
ïðåâðàùåíèÿ åå â ïðèîðèòåòíûé íàöèîíàëüíûé
ïðîåêò «Äîñòóïíîå êîìôîðòíîå æèëüå –
ãðàæäàíàì Ðîññèè». Èìåííî òîãäà áûëè ïðèíÿòû
ðåøåíèÿ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ
ãàðàíòèé êîðïîðàöèè ÀÈÆÊ è ñîçäàíèþ
äâóõóðîâíåâîé ìîäåëè èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
ïî àìåðèêàíñêîìó îáðàçöó. Îäíîâðåìåííî ïîìèìî
íàðàùèâàíèÿ «èïîòå÷íîãî ñïðîñà» ãîñóäàðñòâî
óâåëè÷èëî ïðÿìóþ ïîêóïêó æèëüÿ äëÿ îòäåëüíûõ
ãðóïï íóæäàþùèõñÿ ãðàæäàí – âåòåðàíîâ ÂÎÂ,
âîåííûõ, ïåðåñåëåíöåâ èç Êðàéíåãî Ñåâåðà.

Ðåàëèçàöèÿ ïðèîðèòåòíîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîåêòà,
êîòîðûé ïî èðîíèè çàâåðøàåòñÿ êàê ðàç â 2010
ãîäó, äîëæíà áûëà, ïî çàìûñëó ðàçðàáîò÷èêîâ,
ïðèâåñòè ê ñóùåñòâåííîìó ðàñøèðåíèþ
äîñòóïíîñòè æèëüÿ äëÿ ãðàæäàí. Âîò îôèöèàëüíî
çàäåêëàðèðîâàííûå öåëè ïî äîñòóïíîñòè æèëüÿ,
îáåùàííûå ê 2010 ãîäó:

óâåëè÷åíèå äîëè ñåìåé, êîòîðûì äîñòóïíî
ïðèîáðåòåíèå æèëüÿ äî 30% (â 2009 ãîäó,
ïî äàííûì Ìèíðåãèîíà – 17%);

ñíèæåíèå êîýôôèöèåíòà äîñòóïíîñòè
æèëüÿ äî 3 ëåò (â 2009 ãîäó – 5,1 ëåò).

Äàæå áåãëûé àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî áàçîâûå
öåëè, ïîñòàâëåííûå ïðèîðèòåòíûì íàöèîíàëüíûì
ïðîåêòîì «Äîñòóïíîå æèëüå», íå áûëè äîñòèãíóòû
– æèëüå ñòàëî äîðîæå, è îíî ñòàëî ìåíåå
äîñòóïíûì. Ïðåäîñòàâëåíèå æèëüÿ îòäåëüíûì
ëüãîòíûì êàòåãîðèÿì ãðàæäàí ïîìîãëî ðåøèòü
æèëèùíûå ïðîáëåìû íåêîòîðîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ,
íî äëÿ ïîäàâëÿþùåé ÷àñòè æèëèùíûé âîïðîñ
òîëüêî îáîñòðèëñÿ.

Ñòèìóëèðîâàíèå ðûíêà æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà,
êàê ñ ïîìîùüþ èïîòå÷íûõ äåíåã, òàê è ñ ïîìîùüþ
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Ãðàôèê 16. Ñðåäíèå öåíû íà æèëüå íà ïåðâè÷íîì
ðûíêå è ôàêòè÷åñêàÿ ñòîèìîñòü ñòðîèòåëüñòâà â
Ðîññèè, 2000-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

«ñòîèìîñòü ñòðîèòåëüñòâà ñîñòàâëÿåò ëèøü

ïîëîâèíó ïðîäàæíîé öåíû, îñòàëüíîå –

ñòîèìîñòü ïðåîäîëåíèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ

áàðüåðîâ, ïîäêëþ÷åíèå ê èíôðàñòðóêòóðå,

ñòîèìîñòü ðàçëè÷íûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ,

çàòðàòû íà äåâåëîïìåíò è ïðèáûëü âñåõ

çàäåéñòâîâàííûõ ó÷àñòíèêîâ»

Ãðàôèê 17. Æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, ìëí. êâ. ì.,
1956-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ
Ïðèì.: 1956-1990 ãã. – äàííûå ïî ÐÑÔÑÐ (ñ ó÷åòîì îöåíîê
æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà íàñåëåíèåì è êîëõîçàìè â
ñåëüñêîé ìåñòíîñòè)

ïðÿìûõ ïîêóïîê ãîñóäàðñòâîì, ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî
ñðåäíèå öåíû íà æèëüå â ðåàëüíîì âûðàæåíèè
âûðîñëè â òðè ðàçà ê íà÷àëó ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà, à êîýôôèöèåíò äîñòóïíîñòè æèëüÿ âûðîñ
ñ 4 äî 6 ëåò (ãðàôèê 15). Ïðè÷åì ðåçêèé ðîñò öåí
íà æèëüå îòíþäü íå îçíà÷àë «çîëîòîé äîæäü» äëÿ
ñòðîèòåëåé. Åñëè â íà÷àëå 2000-õ ôàêòè÷åñêàÿ
ñòîèìîñòü ñòðîèòåëüñòâà ñîñòàâëÿëà îêîëî 75% îò
ïðîäàæíîé öåíû íà ïåðâè÷íîì ðûíêå, òî ê 2008
ãîäó îíà ñíèçèëàñü äî 50% (ãðàôèê 16). Ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî ñòîèìîñòü ñòðîèòåëüñòâà ñîñòàâëÿåò
ëèøü ïîëîâèíó ïðîäàæíîé öåíû, îñòàëüíîå –
ñòîèìîñòü ïðåîäîëåíèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ
áàðüåðîâ, ïîäêëþ÷åíèå ê èíôðàñòðóêòóðå,
ñòîèìîñòü ðàçëè÷íûõ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, çàòðàòû
íà äåâåëîïìåíò è ïðèáûëü âñåõ çàäåéñòâîâàííûõ
ó÷àñòíèêîâ. Âñå ýòî ïî áîëüøîìó ñ÷åòó íå èìååò
îòíîøåíèÿ ê ñòðîéêå, íî ñîñòàâëÿåò ïîëîâèíó öåíû
ïðîäàþùåãîñÿ æèëüÿ.

Ïî÷åìó íîâûé âèòîê ñòèìóëèðîâàíèÿ èïîòå÷íîãî
ñïðîñà, ïîääåðæàííûé ñðåäñòâàìè ÂÝÁà è
ãîñáàíêîâ, íîâûì âûïóñêîì èïîòå÷íûõ áóìàã ñ
ãîñóäàðñòâåííûìè ãàðàíòèÿìè, ïðèâåäåò íå ê
íîâîìó âèòêó ðîñòà öåí, à óëó÷øèò äîñòóïíîñòü
æèëüÿ – èç Ñòðàòåãèè íå âïîëíå ïîíÿòíî. ×òî
ïîêàçàë îïûò ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé èïîòåêè çà
ïîñëåäíèå 5 ëåò, òàê ýòî òî, ÷òî îäíà ëèøü èïîòåêà
íå ñïîñîáíà ðåøèòü ïðîáëåìó îáåñïå÷åíèÿ
ãðàæäàí äîñòóïíûì æèëüåì. Äëÿ ýòîãî òðåáóåòñÿ
ãîðàçäî áîëüøå. Ïîìèìî ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû ñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà
òðåáóþòñÿ ìåðû, íàïðàâëåííûå íà ôîðìèðîâàíèå
öèâèëèçîâàííîãî ðûíêà àðåíäû æèëüÿ, êàê
÷àñòíîãî, òàê è ìóíèöèïàëüíîãî. Âàæíûì
ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå èíâåñòèöèîííûõ
èíñòðóìåíòîâ, êîòîðûå áû ïîçâîëÿëè íàñåëåíèþ
èíâåñòèðîâàòü îòíîñèòåëüíî áîëüøèå ñóììû
ñáåðåæåíèé íà äëèòåëüíûé ñðîê. Òàêèå
èíñòðóìåíòû äîëæíû ïîìîãàòü ðåøàòü ïðîáëåìû
äåôèöèòà «äëèííûõ» äåíåã ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ
äðóãîé – íå ñîçäàâàòü èçëèøíèé «ïåðåãðåâ» íà
ðûíêå íåäâèæèìîñòè èç-çà òîãî, ÷òî íàñåëåíèå íå
âèäèò äëÿ ñåáÿ íàäåæíûõ âàðèàíòîâ âëîæåíèÿ
ñáåðåæåíèé ïîìèìî ïîêóïêè æèëüÿ. Íåîáõîäèìà
ìîäèôèêàöèÿ ñóùåñòâóþùèõ èïîòå÷íûõ ïðîãðàìì,
ïî êðàéíåé ìåðå, ñóáñèäèðóåìûõ ãîñóäàðñòâîì
÷åðåç ÀÈÆÊ. Âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, çà
èñêëþ÷åíèåì ÑØÀ, áàíêè íå ïðåäîñòàâëÿþò
èïîòå÷íûå êðåäèòû íà äëèòåëüíûå ñðîêè ïîä
ôèêñèðîâàííóþ ñòàâêó. Íàøè áàíêè ïðåäîñòàâëÿþò,
íî ïî çàîáëà÷íîé ñòàâêå èç-çà âûñîêîãî
ïðîöåíòíîãî ðèñêà. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî
ðàñøèðåíèå èïîòåêè ñ ïëàâàþùåé ñòàâêîé,
ïîçâîëÿëà áû çàåìùèêó è ïîëó÷àòü âûãîäó îò
ñíèæåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â
ñòðàíå ïðè îãðàíè÷åíèè åå ïðåäåëüíîãî ðîñòà.
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5. Ðûíîê íåôòè: ïëàíîìåðíîå âîññòàíîâëåíèå

Ãðàôèê 18. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ
íåôòåãàçîâûõ áóðîâûõ â Ñåâåðíîé Àìåðèêå è
ìèðå â öåëîì, 2008 - 2010
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Èñòî÷íèê: Baker and Hughes

«Âîçìîæíûå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî âëèÿíèÿ

àâàðèè â Ìåêñèêàíñêîì çàëèâå íà áóäóùåå

ìèðîâîé äîáû÷è íà øåëüôå íå ñòîèò

ïðåóâåëè÷èâàòü».

Òàáëèöà 5. Ïðåäëîæåíèå æèäêîãî òîïëèâà çà
ïåðâûå 8 ìåñ. 2009 è 2010 ãã., ìëí áàðð./äåíü

Ðåãèîí ßíâ.-àâã.
2009

ßíâ.-àâã.
2010

ÎÝÑÐ, â ò. ÷. 20,97 21,18

ÑØÀ 9,01 9,45

Ñòðàíû âíå ÎÝÑÐ, â ò. ÷. 62,90 64,82

ÎÏÅÊ 33,67 34,70

Ñûðàÿ íåôòü ÎÏÅÊ 28,98 29,40

Ãàçîêîíäåíñàò ÎÏÅÊ 4,69 5,29

Ðîññèÿ 9,86 10,09

Ìèð 83,87 86,01
Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

Íîâîñòè

Â íà÷àëå ñåíòÿáðÿ êîìïàíèÿ British
Petroleum ïðåäñòàâèëà îò÷åò îá èòîãàõ
ðàññëåäîâàíèÿ àâàðèè íà ïëàòôîðìå
Deepwater Horizon â Ìåêñèêàíñêîì çàëèâå.

Â êîíöå èþëÿ – íà÷àëå àâãóñòà
ñîâîêóïíûå çàïàñû íåôòè è
íåôòåïðîäóêòîâ â ÑØÀ ïðåîäîëåëè
ïðåäûäóùèé äâàäöàòèëåòíèé ìàêñèìóì
(1847 ìëí áàðð.), çàôèêñèðîâàííûé ãîä
íàçàä, è ïðîäîëæèëè ñâîé ðîñò â òå÷åíèå
âñåãî àâãóñòà, äîñòèãíóâ 1870 ìëí áàðð. ê 3
ñåíòÿáðÿ.

Àíàëèç

Îêîí÷àòåëüíàÿ áëîêèðîâêà ðàçëèâà íåôòè èç
ñêâàæèíû Macondo â Ìåêñèêàíñêîì çàëèâå ñ
ïîñëåäóþùåé ïóáëèêàöèåé îò÷åòà BP
ïîçâîëèëà ïîäâåñòè èòîã áîëåå ÷åì
÷åòûðåõìåñÿ÷íîé ýïîïåå, íà÷àâøåéñÿ 20
àïðåëÿ. Íà äàííûé ìîìåíò êîìïàíèÿ BP
ïîòðàòèëà íà ëèêâèäàöèþ àâàðèè â îáùåé
ñëîæíîñòè ñâûøå 8 ìëðä äîëë., â ò. ÷. 1,1 ìëðä
äîëë. ïî ñóäåáíûì èñêàì, õîòÿ ñóììàðíûé
óùåðá ìîæåò èñ÷èñëÿòüñÿ äåñÿòêàìè
ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ. Ïðè ýòîì îáùèå
ïîòåðè íåôòè ðàâíû ïðèìåðíî 5 ìëí áàðð.,
÷òî ñîñòàâëÿåò ïî÷òè 6% ìèðîâîãî
ïîòðåáëåíèÿ íåôòè çà ñóòêè.

Âîçìîæíûå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî âëèÿíèÿ
ýòîãî èíöèäåíòà íà áóäóùåå ìèðîâîé äîáû÷è
íà øåëüôå íå ñòîèò ïðåóâåëè÷èâàòü. Âíîâü
ââåäåííûé  –  ïîñëå  îòìåíû  ïðåäûäóùåãî  â
ñóäåáíîì ïîðÿäêå – ìîðàòîðèé ïðàâèòåëüñòâà
ÑØÀ íà áóðåíèå íîâûõ ñêâàæèí â çàëèâå
áóäåò äåéñòâîâàòü äî 30 íîÿáðÿ. Ýòîò ñðîê
äîñòàòî÷åí äëÿ òùàòåëüíîãî àíàëèçà
ïðîáëåìû, íî ÿâíî íå ïîäðàçóìåâàåò
äîëãîñðî÷íûõ îãðàíè÷åíèé äëÿ
ïðîèçâîäèòåëåé. Ìåðû â äðóãèõ ñòðàíàõ òàêæå
íîñÿò îãðàíè÷åííûé õàðàêòåð. Òàê, áðàçèëüñêàÿ
Petrobras ïðèîñòàíîâèëà ýêñïëóàòàöèþ
ïëàòôîðìû P-33, äîáû÷à íà êîòîðîé – 19 òûñ.
áàðð./äåíü – áîëåå ÷åì âäâîå ïðåâûøàëà
äîáû÷ó íà ïå÷àëüíî èçâåñòíîé Deepwater
Horizon, îäíàêî ýòî ñîñòàâëÿåò ìåíåå 1%
ñóòî÷íîé äîáû÷è áðàçèëüñêîé êîìïàíèè. ÌÝÀ
â ñâîåì àâãóñòîâñêîì îò÷åòå ïðîãíîçèðîâàëî,
÷òî ñîêðàùåíèÿ âñëåäñòâèå èíöèäåíòà ñîñòàâÿò
íå áîëåå 0,1 ìëí áàðð./äåíü â 2011 – 2012 ãã.,
òîãäà êàê ðàíåå ôèãóðèðîâàëè öèôðû äî 0,5 –
0,6 ìëí áàðð./äåíü.

Íà äàííûé ìîìåíò – ïî èòîãàì âîñüìè
ìåñÿöåâ 2010 ã. – íàáëþäàåòñÿ ñóùåñòâåííûé
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Ãðàôèê 19. Äèíàìèêà ïðîäàæ íåôòåïðîäóêòîâ
íà ðûíêå ÑØÀ, 2008 – 2010, 4 ÿíâàðÿ 2008 =
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

«Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ ñîïðîâîæäàåòñÿ

ðîñòîì ïîòðåáëåíèÿ íåôòè, õîòÿ, ïî îöåíêàì

âåäóùèõ ýêñïåðòîâ, íà ðûíêå â 2010 ã.

ñòàáèëüíî íàáëþäàåòñÿ èçáûòîê æèäêîãî

òîïëèâà».

Òàáëèöà 6. Ñïðîñ íà æèäêîå òîïëèâî çà ïåðâûå
8 ìåñ. 2009 è 2010 ãã., ìëí áàðð./äåíü

Ðåãèîí ßíâ.-àâã.
2009

ßíâ.-àâã.
2010

ÎÝÑÐ, â ò. ÷. 45,27 45,26

ÑØÀ 19,00 19,25

Åâðîïà 14,49 14,10

Ñòðàíû âíå ÎÝÑÐ, â ò. ÷. 38,68 40,52

Êèòàé 8,19 8,96

Ìèð 83,95 85,78
Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

ðîñò äîáû÷è (ïðèìåðíî íà 2 ìëí áàðð./äåíü,
ïî ðàçíûì îöåíêàì) ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà.
Ôëàãìàíîì ðîñòà ñòàë ÎÏÅÊ, îòìå÷àþùèé 14
ñåíòÿáðÿ ñâîé ïîëóâåêîâîé þáèëåé.
Íàïîëîâèíó çà ñ÷åò ðîñòà äîáû÷è
ãàçîêîíäåíñàòà, íàïîëîâèíó çà ñ÷åò
ïðåâûøåíèÿ êâîò, êîòîðûå îñòàþòñÿ
íåèçìåííûìè óæå áîëåå ïîëóòîðà ëåò, êàðòåëü
äîáàâèë îêîëî 1 ìëí áàðð./äåíü. Ïî
ñîáñòâåííûì îöåíêàì, â ïåðâîì ïîëóãîäèè
2010 ã. îí ïðåâçîøåë ïîòðåáíîñòè ìèðîâîãî
ðûíêà â ñâîèõ ïîñòàâêàõ íåôòè íà 0,5 – 1 ìëí
áàðð./äåíü. Ñðåäè îñòàëüíûõ ñòðàí âûäåëÿåòñÿ
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ÑØÀ: íåñìîòðÿ íà
ñèòóàöèþ â çàëèâå, àìåðèêàíöû çàìåòíî
óâåëè÷èëè äîáû÷ó, õîòÿ ðîñò ïðåäëîæåíèÿ
æèäêîãî òîïëèâà îò÷àñòè ñâÿçàí ñ
ïðîèçâîäñòâîì ýòàíîëà.

Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ ñîïðîâîæäàåòñÿ
ðîñòîì ïîòðåáëåíèÿ íåôòè, õîòÿ, ïî îöåíêàì
âåäóùèõ  ýêñïåðòîâ,  íà  ðûíêå  â  2010  ã.
ñòàáèëüíî íàáëþäàåòñÿ èçáûòîê æèäêîãî
òîïëèâà. Íåñìîòðÿ íà âîçîáíîâëåíèå
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, åâðîïåéñêèé ðûíîê ïî
èòîãàì âîñüìè ìåñÿöåâ 2010 ã. ïðîäîëæàåò
äåìîíñòðèðîâàòü ñíèæåíèå ïîòðåáëåíèÿ,
îñîáåííî â òðàíñïîðòíîì ñåêòîðå. Âïðî÷åì,
òåìïû ñîêðàùåíèÿ çàìåäëÿþòñÿ, à â àâãóñòå
âïåðâûå çà ïîëòîðà ãîäà áûë çàôèêñèðîâàí
ïðèðîñò ñïðîñà îòíîñèòåëüíî
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Â
ÑØÀ áûë îòìå÷åí íåáîëüøîé ðîñò
ïîòðåáëåíèÿ.  Â  òî  æå  âðåìÿ  çàïàñû  â
àáñîëþòíîì âûðàæåíèè òàêæå äîñòèãëè
ðåêîðäíûõ âûñîò, òàê ÷òî ãîâîðèòü î
âîññòàíîâëåíèè äîëãîñðî÷íîãî áàëàíñà íà
ðûíêå ïîêà ðàíî. Ïîòðåáëåíèå áåíçèíà (îêîëî
ïîëîâèíû àìåðèêàíñêîãî ñïðîñà íà
íåôòåïðîäóêòû) â ñòðàíå â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ
ëåò  íå  èñïûòàëî  ðåçêèõ  êîëåáàíèé,  à
íûíåøíèì ëåòîì áûëî áëèçêî ê óðîâíþ 2008
ãîäà, íî âîò ñïðîñ íà äèçåëüíîå òîïëèâî è
äðóãèå íåôòåïðîäóêòû (â ÷àñòíîñòè, òîïëèâî è
ñûðüå äëÿ ïðîìûøëåííîñòè) ïîêà îñòàåòñÿ
íèçêèì. Ïðèðîñò ìèðîâîãî ñïðîñà çà ïåðâûå
âîñåìü ìåñÿöåâ 2010 ã. ïî÷òè íàïîëîâèíó
îáåñïå÷èâàë Êèòàé. Âïðî÷åì, â ïîñëåäíèå
ìåñÿöû ýòà ñòðàíà óæå íå ïîêàçûâàåò ñòîëü
âûñîêèõ òåìïîâ ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ æèäêîãî
òîïëèâà:  åñëè â  êîíöå 2009 – íà÷àëå 2010 ãã.
îíè ñóùåñòâåííî ïðåâûøàëè 10% ã/ã, òî â
èþëå-àâãóñòå îíè ñíèçèëèñü äî 5-6% ã/ã. Â òî
æå âðåìÿ ñåé÷àñ öåíà çàâèñèò íå ñòîëüêî îò
òåêóùèõ ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ, ñêîëüêî
îò îæèäàíèé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè.
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